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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loz Seniores Accionistas de
HAVELLS SYLVANIA N V -SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

L Hemos auditado los estados financieros adiuntos de HAVELLS SYLVANIA NV, -
SUCURSAL ECUADOR, que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, y los correspondiente estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio de los accionistas v de flujos de efective por los afios
ferminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

2 La Administracion de la Comparifa es responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion
v mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es Ia de expresar wma opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NI4), las cuales requieren gue cumplamos con
reguerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones de importancia
relativa,

4. Una auditoria comprende la efecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos v las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, gue incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compadita, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
apinion sobre la efectividad del control interno de la Comparita. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de comtabilidad aplicados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia som razomables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Ly

Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Crowe Horwath International Correspondent Firm A\ Crowe Horwath.
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6.  En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitwacion financiera de HAVELLS SYLVANIA N.V. -
SUCURSAL ECUADOR, ol 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados integrales,
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por los aiios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros Regquerimientos Legales v Reglamentarios

b |

Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR, por ¢l ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

Ouito — Ecuador, 27 de marzo de 2013

Willi Bamberger &
R N A E NoA36

ciados Cra. Lida.

Registro C.P.A No. 11.403
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Crowe Horwath International Correspondent Firm A\ Crone Horwath.



HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

Estado de Posicidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en US§ dolares

MNotas 31122014 IMM22013
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4 840.601, 71 556.714,88
Cuentas por Cobrar Comenciales 5 7.324 685 28 5.835.884 65
Ofras Cuentas por Cobrar 3 1.357.010.81 1.315.981,98
Inventarios 7 727366679 6.685.991,25
Total Activo Corriente 16.795.968,69 14.394.572,76
Activos No Corrientes "
Propiedad Planta y Equipo, neto 8 43.042,85 45.540,09
Activo por Impuesto Diferida 9 5.621,38 31.508.36
Total Activo No Corriente 51.864,23 78.048.,45
ACTIVOS TOTALES 16.847.832,92 14.472.621,21
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Cuentas por Pagar Comerciales 10 305.833,51 266.398,03
Fasive por Impuestos Corrientes 11 886.840,07 665.654,71
Obligaciones Laborales Cormrientes 12 755 870,82 588.600 68
Otras Cuentas por Pagar 13 6.456.540 52 65.054.272 20
Total Pasive Corriente 8.445.093,92 7.576.925,62
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Laborales No Comientes 14 509.214 40 37482048
Pasivo por Impuesto Diferido 15 0,00 1.546 86
Total Pasivo No Corriente 505.214.,40 376.367,34
PASIVOS TOTALES B8.954.308,32 7.953.292,96
PATRIMONIO
Capital Asignado 16 66.586,49 66.586,49
Resultados Acumulados 4.001.875,64 3.677.453 56
Resultado del ejercicio 3.788.06%,81 2.744.761,79
Resultado Adopcidn NIIF 36.992 66 30.526 41
Total Patrimonio 7.893.524,60 6.519.328,25

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas son parte integrante de los estados financieros,

16.847.832,92

14.472.621,21

’ ; A
Ing. Héctor Harrera de la Torre
APODERADO ESPECIAL
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HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

Estado del Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
Expresado en US$ ddlares

MNotas
Ingresos Ordinarios 17
Costo de Ventas 18
Gastos Administracién y Ventas 19

Gastos de finanzas
Otros Ingresos [ Gastos
Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Farticipacién Trabajadores 20
Impuesta a la Renta Corriente 20
Impuesto a la Renta Diferido 20

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Las notas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. I'}éﬁ'éﬂi' Herrera de la Torre
APODERADO ESPECIAL

3112/2014 311212013
30.223.817,38 24.465,389,28
(21.007.302,62) (17.182.378.74)

89.216.614,77 T7.287.010,54
(2.772.924 87) (2.331.408,36)

(325.833,18)
(401.105,01)

(288.840,70)
(501.058,58)

5.716.651,70 4.165.702,90
(857.497,76) (624.855,44)
(1.049.944,01) (810.743,54)
(21.140,12) 14.657,87
3.788.069,81 2.744.761,79
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HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE FLLLIOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Expresado en US5 ddlares

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efective Recibidos de Clientes

Fagado a Proveedores

Fagado por Obligaciones Laborales

Fagado por Otros Gastos

FPor gasios Financieros

Por Obligaciones Fiscales

Por Varios

Efectivo neto usado en actividades operativas

Flujo de efectivo en actividades de inversion

Aumento de Activos Fijos

Disminucidn de Actives Fijos

Aumento Interés Crédite Relacionadas

Efective neto proveniente en actividades de inversian

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Pago Dividendos

JTH22014 STH22013

2873511276 23.107.835,50
(21.554 628.95) {17.581.827.03)
(882.673.87) {1.360.904,07)
(2.365.559,26) {1.692 336,28)
(325.933.19) (2BE.840,70)
(636.312.40) (616.080,58)

{153.309,51) 360,925,327
2.716.695,08 1.928.771,65
{19.015,15) (9.803,27)
= (40.875.00)
{19.015,15) |50.678,27)

{2.413.793.10)

(2.153.908,04)

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento {2.413.793,10) {2.183.308,04)
Aumento (Disminucién) Meto de Efective y sus Equivalentes 283.885,83 (305.814,66)
Efectivo v sus Equivalentes al Inicio del Periodo 556,714,853 2362.529 54
Efectivo v sus Equivalente al Final del Periodo USS: 240.601,71 556.714,88
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Lilidad del Ejercicio 3.788.069.81 2,744, 761,79
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Depreciacién de propiedades, planta y equipos 22,451 51 22 566,00
Provisian Jubilacién Patronal y Desahucio 134.393,92 68.062.28
Feserva Inventario 49.279.80 15.000,00
Provisian Proceso Administrative INEN - 134.000, 00
Baja de Inventanos 10,370,995 .
Participacién Trabajadores 85749776 624 8555 44
Impuesto a la Renta Comiente 1.045.944,01 B10.743,54
Impuesto a la Renta Diferido 21.140,12 {14.657 87}
Oiros 30,88 :
Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en activas

(Aumento) Disminucidn de cuentas por cobrar comerciales (1.438,804 63) {1.361.553,78)
(Aumento) Disminucidn de inventarios (B47.326,33) {1.579.094 52)
(Aumento) Disminucidn de olras cuentas por cobrar (41,028,93) (65.452_20)
(Aumento) Disminucidén de otros activos 1.005,65
Variaciones en pasivos

Aumento (Disminucion) de cuentas por pagar proveedores 3743548 35.922,90
Aumento (Disminucion) de provisiones sociales {BB2.673.87) (450.701,7%)
Auments (Disminucian) de Instituciones Publicas (B35.312 400 (B16.080,99)
Aumenta (Disminucion) ofras cuentas por pagar 447 196 98 1.569.105,20
Efective neto usada en actividades operativas e 2.1 16.695,08 1.928.771,65

Herrara de la Tomre
ERADO ESPECIAL
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HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR

MNotas a los estados financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 1

MNota 2

21

2.2

2.3

Constitucién y operaciones

HAVELLS SYLWVANIA MN.V. — SUCURSAL ECUADOR es una sucursal de HAVELLS
SYLVANIA NV. una sociedad constituida bajo las leyes de Curazac — Antillas
Holandesas. Inicialmente la Comparia se domicilié en el Ecuador como Automatic
Electric de Colombia 5 A, como sucursal de la empresa del mismo nombre, donde su
casa Matriz se domiciliaba en Estados Unidos de Morteameérica.

En julio de 1.961 recibe la autorizacién judicial para operar en el Ecuador, emitida por
el Juez Cuarto Provincial de Pichincha, inscrita en el registro mercantil el 14 de
agosto de 1961,

A partir del afo 2008 cambia su denominacion a HAVELLS SYLWVAMIA NV, —
SUCURSAL ECUADOR, con la que opera actualmente en el Ecuador,

Su actividad principal es la importacidn y comercializacion de productos de
iluminacian.

Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
Declaracion de Cumplimiento

La situacion financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF,
NIC) v sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Mormas Internacionales de
Contabilidad (“IASB", por sus siglas en inglés).

Base de medicion

Los estades financieros de la Compafiia se registran sobre la base del costo histdrico.
El costo histérico estd basado generalmente en el wvalor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamentz observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o
pasivo, el Grupo tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn.

Moneda funcional y de presentacion
La unidad monetaria utilizada por la Comparia para las cuentas de los Estados

Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la
moneda funcional y de presentacion en el Ecuador.



HAVELLS SYLVANIA NV, - SUCURSAL J[‘.'C'[.-'L«'l.DUR

Notas a los estados financieros (Continnaciin)

2.4

2.5

Nota 3

31

3.2

3.21

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con MIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion de la Compariia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Companfia se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industia e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Companfia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracian,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualguier pericdo futuro afectado.

Periodo econémico

El periodo economico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros
corresponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre,

Resumen de las principales politicas de contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcidn a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indigue lo
contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y
depdsitos en instituciones financieras.

Activos y Pasivos Financieros - La compania clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos en el curse normal del negocio. 5i se esperan cobrar en 12 meses o menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacién de pérdidas por deterioro de su
valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que
se mantienen por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.
La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro cuando existe
evidencia objetiva de no ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan.



HAVELLS SYLVANIA N.V. - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.22

3.23

3.3

3.31

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

La estimacion de cuentas de dificil cobro se revisa y actualiza de acuerdo con el
analisis de morosidad segin la antigledad de cada grupo de deudores y sus
probabilidades de cobro.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a
corto plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos por concepto de
seguros, proveasdores, etc.

Se mantienen también Cuentas por Cobrar Relacionadas, que registra a su costo de
amortizacion préstamos concedidos a empresas relacionadas. Se utiliza el método de
la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses se reconoce como intereses
ganados.

Cuentas por Pagar relacionadas, se registran los rubros provenientes de las
importaciones realizadas a proveedores relacionados, de articulos de iluminacion,

Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utlizadas para el
financiamiento de las operaciones de la companfia durante el periodo. Principalmente
se encuentra registrada la cuenta por pagar a proveedores no relacionados,
obligaciones patronales, obligaciones tributarias.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y Medicion

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo
gque comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Fosteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacidén o mejoras que representen un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aurmnentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como
la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los
libros reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo,

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan, si es necasario, en cada cierre
de balance.



HAVELLS SYLVANIA NV, - SUC L"RI,S}-IE. ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.3.2

3332

34

3.5

3.6

Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy,
si las expectativas dififeren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8
Paoliticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los
afios de vida til estimada de cada uno de los elementos.

Anos de vida atil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta vy equipo, se detalla a
continuacion los afios de vida util:

o
Tipo de Activo s
VEHICULOS 5y 13 afios
MUEBLES ¥ ENSERES 10y 11 afios
EQUIPO DE OFICINA 10 v 8 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 7 8 afos

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando
se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros excede a su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido
perdidas por deterioro.de activos no financieros.

Provisiones
La compafiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

La compafiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar |a
obligacion.
El importa se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto sobre Ia renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepio que esté

asociado con alguna partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en
cuyo caso se reconoce directamente en el patrimonio.

10



HAVELLS SYLVANIA NV, - SUCURSAL ECUADOR

Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.61

362

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utilidades gravables y se carga 2 los resultados del afic en gque se
devenga con base en el impueste por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes la tarifa sera del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afioc 2013,
si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se ufilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecio que en caso
de que el impuesio a la renta causado sea menor que el monto del anticipo
minimo, este altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuestc scbre la renfa diferido se provisiona en su fotalidad utilizando la
metodologia de NIC 12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y
pasivas para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De
acuerdo con esta norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como
diferencias temporarias gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto
imponible) o diferencias temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en
partidas deducibles). Un pasivo diferide por impuesto represenia una diferencia
temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia
temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingresc o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso
reconocido fuera del resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o
por cambios en la normativa tributaria también por reestimaciones sobre la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en |la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

11



HAVELLS SYLVANIA N, P -SUCURSAL ECUADOR

Notay a los estados financieros (Continuacion)

3.7

371

3.7.2

3.8

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponde principalments a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de
operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada,

Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La
legislacién vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador
recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es
el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacién es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
vez que la terminacidn del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones
Laborales. La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio
con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un
actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compariias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta

de bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se
expane neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la companfia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
comparia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compariia sobre base del costo
historico. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

MNormas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto
material sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estades financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
gue la Compafila no ha adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto
significativo en la aplicacidn de las mismas. Estas son de aplicacién obligatoria a
partir de las fechas indicadas.

NIF 9: Instrumentos financieros

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacion atil y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes,
calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma
incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de
los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 8 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018,
una entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de
aplicar esta Norma, si, vy solo si, la fecha correspondients de la  entidad de la
aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Morma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios
de presentacion de informacidn atil a los usuarios de los estados financieros sobre la
naturaleza, importe, calendario e incerfidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y flujos de efectivo que surgen de contratos de una entidad con sus
clientes,

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2017, Se permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:
{a) la NIC 11 Contratos de Construccion;
(b} la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias:

{c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;
(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;
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(g) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; v
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de
los estados financieros, al evaluar la situacion ¥y rendimiento financieros de una
entidad. Sin embargo, los requerimientos anteriores de reconocimiento de los
Ingresos de actividades ordinarias en las Normas Internacionales de Informacian
Financiera (IFRS) diferian de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.) y ambos conjuntos de
reguerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de reconocimiento de los
ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban guias limitadas
¥, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en
transacciones complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre
muchos temas importantes de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la
contabilizacién de acuerdos con elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de
los EE.UU. comprendian conceptos amplios de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias, junto con numeroses requerimientos para sectores industriales
0 transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas ocasiones, 3 una
contabilizacién diferente para transacciones econdmicaments similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera
(IASB) y el emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas
de Contabilidad Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los
principios para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias ¥ para
desarrollar una norma comin sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y
los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de las requerimientos anteriores sobre
ingresos de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas salido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias:

{c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de
actividades ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y
mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacién mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a
traves de requerimientos sobre informacién a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el numero de
reguerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es gue una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes O servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
coniraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
0 servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo
con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un
acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los
reguerimientos de la NIIF 15 se aplican a cada contrato que haya sido acordado con
un cliente y cumpla los criterios especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere
que una entidad combine contratos y los contabilice como uno solo. La NIIF 15
tambieén proporciona requerimientos para la contabilizacién de las modificaciones de
contratos.
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{b) Etapa 2: Ildentificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato
incluye compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o
servicios son distintos, los compromisos son obligaciones de desempefio y se
contabilizan por separado. Un bien o servicio es distinto si el cliente puede
beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos gue estan
faciimente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de transferir el
bien o servicio al cliente es identificable por separade de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de |a transaccion—el precio de la transaccion es el
importe de |a contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener
derecho a cambio de |a transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el
cliente, El precio de la transaccién puede ser un importe fijo de la contraprestacion del
cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una contraprestscion variable o en forma
distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se ajusta por los efectos de
valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de financiacién
significativo, asi como por cualquier contraprestacién pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a
la que tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe
estimado de la contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo
en la medida en que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa
del importe del ingrese de actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se
resuelva posteriormente |a incertidumbre asociada con la contraprestacian variable
(d) Etapa 4: Asignar el precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de Ia transaccion a cada
obligacion de desempefio sobre |a base de los precios de venta independientes
relativos de cada bien o servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de
venia no es observable de forma independiente, una entidad lo estimara. En algunas
ocasiones, el precio de la transaccion incluye un descuento o un importe variable de
la contraprestacion que se relaciona en su totalidad con una parte del contrato. Los
requenmientos especifican cuando una entidad asignard el descuento o
contraprestacion wvariable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de
desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el
ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion
de desempefic mediante |a transferencia de un bien o servicio comprometido con el
cliente {que es cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio). El importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido es el importe asignade a la
obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio puede
satisfacerse en un momento determinada (lo que resulta habitual para compromisos
de transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se
satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el
progreso de |a entidad hacia la satisfaccién completa de esa obligacion de
desemperfio,

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas:
(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y
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(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto
por ventas incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las perdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma gque los elementos de
propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que esten en
la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia. Por consiguiente, |las referencias a "construccion” en esta
Morma deben interpretarse como que cubren actividades gque son necesarias para
implantar y cultivar las plantas productoras antes de gque estén en la ubicacion y
condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
{(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificéd los parrafos 3, 6 y 37 y afiadio los parrafos 224, y
81L a 81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si
una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma retroactiva,
de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en el parrafo 81M. En el
periodo de presentacidn en que se apliqgue por primera vez Agricultura: Plantas
Froductoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita
revelar la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacion cuantitativa
requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una
entidad puede optar por medir una partida de plantas productoras a su valor
razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados financieros para
el periode de presentacion en el cual la entidad apligue por primera vez Agricultura:
Flantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe
en libros anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas
iniciales al comienzo del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacion que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un
active. Los ingresos de actividades ordinarias generados por una actividad que
incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan factores distintos del consumo de
los beneficios econdmicoes de dicho activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades
ordinarias se ven afectados por otra informacidn y procesos, actividades de venta y
cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente del precio de los
ingresos de aclividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, la cual no
fiene relacidn con la forma en que se consume el activo

Aclaracidon de los Métodos Aceptables de Depreciacion vy Amortizacion

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo
56 y afadio el parrafo 62A. Una entidad aplicara esas modificaciones de forma
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prospectiva a los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho,

El Metodo de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un
inversor con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una
participada o influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir,
sujeta a los reguerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en
subsidianias, negocios conjuntos y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo
con la MIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la participacion
como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o,

(b) de acuerdoconlaNIIF 80

(c} utilizando el mé&tode de la participacién tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se
contabilizaran de acuerdo con la NIIF § Activos No Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquen
como mantenidas para la venta o para distribucién (o se incluyan en

un grupo de activos para su disposicion que se clasifigue como mantenido para la
venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicidn de
las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 8.

El Metoado de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones
a la NIC 27}, emitida en agosto de 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12
Una entidad aplicara esas modificaciones a los pericdos anuales gue comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 de forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Se permite su
aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica esas medificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio
Conjunto

{Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control
Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de |z antigua subsidiaria del estado
de situacion financiera consclidado,

(b) Cuando se pierda el control, reconocerd cuslguier inversion conservada en la
antigua subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizard dicha
inversion y los importes adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo
con las NIIF correspondientes. Esa participacion conservada a2 valor razonable se
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medira nuevamente, como se describe en los parrafos BSB(b){ii)y B99A. El valor
nuevamente medido en la fecha en gue se pierde el contral se considerara como el
valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de
acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la perdida de control atribuible a
la anterior participacion controladora, como se especifica en los parrafos B9S a BOgA.
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Megocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afiadio el parrafo B99A.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecha.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacian conjunta
cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones
de Megocios, apliqgue todos los principios sobre |a contabilizacion de las
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, excepto aguellos que entren en
conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirente revelara la informacién
requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificé el encabezamiento
después del parrafe B33 y anadio parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, |3
referencia en estas modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una
referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medician.
Modificaciones a la NIF 11—mayo de 2014, Una entidad aplicard esas
modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacian anticipada. Si una entidad aplica
esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que Ia tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local,

La fecha de transicién es para los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero del 2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho.

Cualquier ajuste por su aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas al
inicio del periodao.
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Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Nota 5

Un detalle de la composicidon de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2014 2013
Caja General uss T6.347 .15 31.351.20
Caja Chica 700,00 700,00
Banco Pichincha 7.326,84 16.334,19
Produbanco 74.032,85 114.503,15
Cifibank N.A, 632.154 87 393.826,34
Total 840.601,71 556.714,88

Cuentas por cobrar comerciales

Corresponden a saldos por cobrar de los créditos concedidos a los clientes
nacionales, y al reconocimiento de una provision para cubrir cuentas por cobrar
de dudosa recuperacion, a continuacién se muestra sus componentes:

Descripcion 2014 2013
Cliente Macicnales (il USss 7.420.236,38 5.936.6858,53
{-) Provision Cuentas Incobrables (ii) (95.547 10} {100.801,88)
Total 7.324.689.28 5.835.884,65

(i) La concentracion de la cartera del 2014 y 2013, se constituye con los siguientes
vencimientos:

Descripcion 2014 2013

POR VENCER 4.198. 663,11 3.468.356,82
0- 30 Dias 2.926.730,62 2.314.821,08

MAS DE 31 Dias 1.271.932,49 1.153.535,73

VENCIDAS 3.228.279,06 2.477.280,54
1 - 30 DIAS 1.910.716,57 1.460.905,51

31- 60 DIAS 849.320,39 536.543,51

£1-90DiAs 241.487,88 279.806,16

MAS DE 91 DIAS 125.754,22 1949,835,36

Ajuste Retenciones Recibidas {6.705,79) (8.950,83)

TOTAL CARTERA 7.420.236,38 5.936.686,53

(ii) La provision para cuentas incobrables se prepara con un andlisis pormenorizado
de los créditos que presentan evidencia de dudosa recuperacion, durante el 2014 y
2013 presenta un saldo de US$ 95.547.10 y 100,801.88 respectivamente.
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Nota6 Otras cuentas por cobrar

(i) Son créditos concedidos a las empresas relacionadas,

Descripcion 2014 2013
Havells SLI Linght (i uss 171.084,59 166.082,13
Hawells Syl Costa Rica {i) 52482314 561.388,92
Havells Syl Brasil (i) 460 808,72 447 843,78
Havells Sylania Argentina (i) T4, 29 744,25
Havells Sylvania Pera S.A. (i) 0,00 40.376,54
Havells Syhania México (i} 0,00 10.500,00
Havells Sylvania Colombia (i) 52.884 .29 0,00
Havells Sylvania C. Rica (i) 15.398,92 0,00
Hawells Sylvania Chile {ii} 21.281,00 0,00
Havells Sylvania El salvador (ii) 15.126,60 0,00
Otras Cuentas por Cobrar {iii) 95.081,36 29,045 32
Total 1.357.010,91 1.315.881,98

Corresponde a los derechos pendientes de cobro de empresas relacionadas y a
anticipos, depdsitos en garantia, etc_, se integra principalmente por:

con las siguientes

condiciones,
Fecha del Plazo Interes
Empresa Monto préstamo  Afios Tasa Devinaada Abonos Total
Havells SLI Light  158.681,25 31/12/2011 2 3% 14.383 34 0,00 171.084 59
Hawells Syl CRica  533.751,74 31/12/2011 2 3% 40.871,40 50.000,00 52462314
Hawells Syl Bras. 418.518.47 31/12/2011 5 3% 42 288,25 0,00 480.806,72

(i) Corresponde a los saldos pendientes de cobro por la venta a sus relacionadas de
productos, naturaleza del giro del negocio,

(iif) Otras cuentas por cobrar esta compuesto por:

Descripeion 2014 2013
Seguros Prepagados uss 56820 4,474 92
Anticipo Agentes Aduaneros 3.747 37 3.553,69
Anticipo Arriendos 1.516,00 0,00
Depositos en Garantia 1.000,00 300,00
Cupones Corpe 5.409 33 5.408,33
Otras Cuentas por Cobrar 52.478,59 70.956.40
Cuentas por cobrar imptos Ventas 21.624 89 0,00
Anticipo Empleados 362317 4.341,98
Total 95.081,36 89.046 32
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

Nota 7

Nota 8

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de Inventarios es el siguiente:

Descripeion 2014 2013
Inventaric en Bodegas uss 5.608.473 98 5.203.759.15
Importaciones en Transito 1.788.662.68 1.556.442 16
(-) Reserva por Pérdida (i) (123.48% 87) (74.210,00)
Total 7.273.666.79 6.685.991,25

(i) La reserva por pérdida de inventario mantuvo el siguiente movimiento en el afio

2014;

Descripcion Valor
SALDO IMICIAL AL 31-DIC-2013 uss 74.210,07
INCREMENTO RESERVA INVENTARIO
LENTO MOVIMIENTO 49 279 80
SALDO AL 31-DIC-2014 123.489,87

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuacion el detalle

al 31 de diciembre:

e Saldo 2 ¥ - Saldo
Descripcion 3111212013 Adiciones Ajustes Bajas 311212014
MUEBLES ¥ ENSERES 20.810,20 6.747 21 - 27.557.41
EQUIPD DE TRANSPORTE 7574723 - - To.74T 23
EQUIPD DE OFICINA 13.763,79 - - 13.763,79
EQUIPO DE COMPUTO 68.185,26 12.267.94 - 80.453,20
MUEELES ¥ ENSERES NIIF (7.552.28) - - (7.552,28)
EQUIPO TRANSPORTE NIIF 3.003,37 - - 3.003,37
EQUIPO OFICINA MILF (6.279,59) - - {6.279,59)
EQUIPO COMPUTO NIIF (34.738,10) - - {34.738,10)
Total costo 132.941.88 19.015,15 - 151.957.03
DEFRECIACION (86.401,79) (2251239 - {108.914,18)
Total Active Neto 46.540,09 (3.497,24) - 43.042 85
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Nota 9

Nota 10

Activo por impuesto diferido

Se origina por la diferencia temporal determinada en el periodo de transicion producto
de la provisidn por pérdida en el inventario y cuentas incobrables, el movimiento en el
gjercicio 2014 se presenta a continuacion:

Descripcion Valor

Saldo al 31 - Dic - 2013 uss 31.508,36

Baja de Impuesto Diferida (22.686.98)
Saldo al 31 - Dic - 2014 8.821,38

Cuentas por pagar comerciales

Corresponde a los créditos concedidos por los proveedores y que se encuentran
pendiente de pago, a continuacion un detalle:

Descripcion 2014 2013
Proveedores Locales (i) uss 213.679,01 212.541.03
Proveedores del Exterior 92.154 50 5585700

Total 305.833,51 268.398,03

(i) La concentracion de las cuentas por pagar Proveedores Locales de acuerdo a
su antiglledad, al cierre del ejercicio 2014 se presenta a continuacién:

Descripcion 2014 2013
POR VENCER 110.152,58 140.054,48
1 - 30 DiAS 110.152, 58 140.054 48
VENCIDAS 103.526,43 72.486,55
1- 30 DiAS 92 B84 68 53.428,20
31 - 60 DlAS 2.259.74 7.349 56
61 - 90 DIAS 7.395,26 7.230,48
MAS DE 91 DiAS 986,75 4.478,30
TOTAL PROVEEDORES 213.679,01 212.541,03
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Notas a los estudos financieros (Continuacion)

Nota 11 Pasivo por impuestos corrientes

A diciembre 31 de 2014 y 2013, los Impuestos Corrientes presenta el siguiente

detalle:
Descripcion 2014 2013
Impuesto a la Renta uss 752.350.76 571.742 15
VA Ventas 0,00 21.743,82
Retenciones en la Fuente IR 120,894 95 30.284 25
Retencicnes en la Fuente IVA 13.584 36 11.904 49
Impuestos Fiscales (i) 0,00 30.000,00
Total 886.840,07 665,654, 71

() Para el afic 2013 USS 22,000.00 corresponden a la provision por gastos legales e
impuestos por posibles incumplimientos de la norma INEN en la Lampara
Fluorescente Compacta (CFLS por sus siglas en inglés), de acuerdo al Proceso
Administrativo iniciado por la Subsecretaria de la Calidad del Ministerio de
Industrias y Productividad. Proceso que a la fecha de presentacion de este
informe ha concluido favorablemente para Sylvania NV., y consecuentemente

esta reserva ha sido cancelada
Nota 12 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcién 2014 2013
Sueldos por Pagar uss 9.866,12 6.474 88
Beneficios Sociales por Pagar £2.968 588 55.690,10
Otras Bonificaciones B3.277.43 93.365,43
IESS por Pagar 20.584.47 14.014,37
Participacion Trabsjadores 569.173,87 419.051,20
Total 755.870,82 588.600,68
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Nota 13 Otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a las cuentas por pagar a empresas relacionadas,
originadas por el otorgamiento de diversos servicios, y otras cuentas por pagar
diversas. A continuacion se presenta un detalle de estas cuentas:

Descripcion 2014 203
Havells Syhania Colombia uss 36.4558,0] 11.468,00
Havells Syhania Europa 0.00 50.964.88
Hawells Syhania Costa Rica 0,00 1.845,18
Guangzhou Havells Sybhania Limited 0.00 452 02
Panama Américas Trading 5.640.050,34 5.001.768,23
Otras Cuentas por Pagar (i) B18.033.18 987.651,88
Total  6.496.549,52 6.054.272,20

{i} Otras cuentas por Pagar esta conformada por los siguientes montos:

Descripcion 2014 2013
Anticipo Clientes uss 20.054,92 136427 .83
Bonificaciones 141.188,02 11977727
Febates Clientes 340.479,71 308.410.39
Otros Gastos por Pagar 25.616,42 26.406,20
Seguros 0,00 1.105,00
Honorarios a) 16.129,10 128.793,90
Reposicidén por Pagar Gastos Vigjes 17.417,95 19.273,31
Promoeion y Propaganda 29.458 92 43.269,06
Flete y Almacenaje 24 205,43 14,733,97
Provision 15D 203,481,711 185 454 96
Total 818.033,18 987.661,89

a} Para el afio 2013 USS 112,000.00 corresponden a provisiones realizadas por el
Proceso Administrative iniciado por la Subsecretaria de la Calidad del Ministerio de
Industrias y Productividad, en donde se establece un incumplimiento del
Reglamento Técnico Ecuatoriano RTE IMEN 036, sobre las |&mparas
fluorescentes compactas (CFLS por sus siglas en inglés), esta provision se
constituye para cubrir las pruebas técnicas y pago para abogados por los tramites
legales requeridos. Proceso que a la fecha de presentacion de este informe ha
cancluido favarablemente para Sylvania N.V.
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Nota 14

MNota 15

Nota 16

Nota 17

Nota 18

Obligaciones Laborales no Corrientes

Se refiere a las provisiones por jubilacion patronal y desahucio gue realiza la empresa
en base al informe actuarial correspondiente, a continuacian el movimiento:

Descripcion JE::E:;:::‘ Desahucio Total

Saldo al 31 - Dic - 2013 277.808,72 97.011,76 374.820,48
Incremento de la Provisién 113.357 .87 21.035,05 134 353,92
Saldo al 31 - Dic - 2014 391.166,59 118.047,81 509.214,40

Pasivo por impuesto diferido

El movimiento del Pasivo por Impuesto Diferido, contempla los siguientes conceptos:

Descripcion Valor
Saldo al 31 - Dic - 2013 uss 1.545,86
Ajuste Impuesto Diferido por activos
fijos MNIIF 2014 (1.546,86)
Saldo al 31 - Dic - 2013 0,00

Capital asignhado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital asignado a la sucursal asciende a US$
66.585,49,

Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2014 2013
Wenta de Bienes Us$ 30.331.5688,44 24 557.913,34
(-] Descuento en Ventas (53.265,19) {31.286.51)
[-) Devolucion en Ventas (54.385,85) {57.227.15)
Total 30.223.917,39 24.469.389,28
Costo de Ventas

Corresponde a los costos atribuidos por las importaciones y compras de bienes
destinados a la venta, al cierre del gjercicio 2014 y 2013 presentan un saldo de USS
21.007.302,62 y USS 17.182.378,74 respectivamente.
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Notas a loy estados financieros (Continuaciin)

Nota 19

Nota 20

Gastos de administracién y venta

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por unidad es como sigue:

Nombre de la Unidad 2014 2013
BODEGA GUAYAQUIL Uss 194 775,08 155.251,31
BODEGA QUITO 85.193,31 89.970 456
CUSTOMER SERY GUAYAQUIL B.067 55 0,00
CUSTOMER SERY QUITO §.354 78 0,00
INFORMATICA 30.527.05 17,180,389
MARKETING GUAYAQUIL 94 237,74 0,00
MARKETING QUITO 105.113,49 0,00
GASTOS DE VENTA REBATES 344 280,00 313.050,00
SOURCING/PURCHASING QU 2864801 15.404 98
VENTAS GUAYACLUIL 744 359 99 730.383.95
VENTAS QUITO 1.128.367.83 1.010.166.77
TOTAL 2.772.924,87 2.331.408.36

Impuesto a la renta corriente y diferido

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses que
termina el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia calculd y registro la provision para impuesto
a la renta a |a tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el
articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue;
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Descripcién 2014 2013
Liilidad del Ejercicio uss 2.716.651,70 4.165.702,90
Utilidad Participacion Trabajadores 2.716.651,70 4.165.702,90
15% Participacion Trabajadores 867 497 76 624 855,44
(Menos):
Ingresos Excentos (15.568,65) {15.234,95)
Otros ingresos por Provision Imptos y Honorarios CFL's (134.000,00) -
Mas:
Gastos no deducibles 62 888,48 156.080,19
15% Participacion Trabajadores Ingreso Excento - 2.069,85
Retencion 15% Imp.Rta. Préstamo Costa Rica - 243526
Base Imponible: 4.772.472.78 3.685.197.92
Impuesto a la Renta Corriente (i) 1.049.944, 01 810.743.54

(i) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo a pagar, fue la

siguiente:
Descripcion 2014 2013
Impuesto a la Renta Causado uss 1,042,944, 01 B10.743,54
Retenciones Recibidas (207.593,25) (239.001,3%)
Impuesto a Pagar 752.350,76 571.742,15

El impuesto a la renta diferido al 2014 presenta un movimiento por los siguientes

conceptos:

Descripcion Valor
Ajuste Impuestos diferidos al 31 de
dic de 2014 uss b
Ajuste Impuesto diferido por activos =
filos NIIF 2014 (1.548,66)
Total 21 .140[12

Nota 21 Partes relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion:
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Cuentas por cobrar partes relacionadas

Descripcion 2014 2013
Hawells SLI Linght (i} uss 171.064 .59 166.082,13
Hawells Syl Costa Rica (i) 524 623,14 561.388,92
Hawells Syl Brasil (i} 480.808,72 447.843 78
Hawells Syhvania Argentina (i) 744 29 T44 29
Havells Syhania Perd S.A. (i) 0,00 40.376,54
Havells Syhania Méxco (ii) 0,00 10.500,00
Hawalls Sylvania Colombia (i) 52.884.29 0,00
Hawells Syhvania C. Rica (i) 15,3408 92 0,00
Hawells Syhvania Chile (ii) 21.281,00 0,00
Hawells Syhania El salvador (ii) 15,126,680 0,00
Total 1.261.929,55 1.226.935,66

(i) Son créditos concedidos a las empresas relacionadas, con las siguientes
condiciones.

Fecha del Plazo Interes
Empresa Monto préstamo _ Afios Tasa Devangada Abonos Total
Hawells SLI Light  156.681.25 31/12/2011 2 3% 14.383 34 0,00 171.084,59
Hawels Syl CRica 533.751,74 31122011 2 3% 40.871,40 50.000,00 524.623,14
Hawells Syl Bras.  418.518 47 31122011 5 3% 42 288,25 0,00 450.808,72

(i) Corresponde a los saldos pendientes de cobro por la venta a sus relacionadas de
productos, naturaleza del giro del negocio.

Cuentas por pagar partes relacionadas

Frincipalmente las cuentas por pagar a empresas relacionadas se originan por la
prestacion de servicios que se le otorga a la sucursal de Ecuador:

Descripcidn - 2014 2013
Havells Sylvania Colombia uss 38.466,00 11.466,00
Havells Syhania Europa 0.00 50964, 88
Hawvells Sylvania Costa Rica 0,00 1.949,18
Guangzhou Havells Sybhania Limited 0.00 452,02
FPanama Américas Trading 2.5640.020,34 5.001.768,23
Total 5.678.516,34 5.066.610,31
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Nota 22

Operaciones de ingresos con partes relacionadas

2014
Operaciones de Ingreso uss 233.477,13
Exportacién de Inventarios 199.962,08
Havells Sylania Colombia S A 145.470,08
Hawells Sylania Costa Rica 5 A 15.398,92
Havells Sylvania lluminacion Chile 21.281,00
Hawells Sylvania Perd S .A.C 1.572,48
Havells Sylvania Guatemala 113,00
Havells Sylvania El Salvadar S A 15.126,60
Intereses sobre Prestamos 33.515,05
Hawvells SL1 Ligthing products Ine 4.982 45
Hawvels Sylvania Costa Rica S A 15.569,65
Hawells Sylvania Brasil 12,962,094

Operaciones de egresos con partes relacionadas

2014

Operaciones de Egreso Uss 406.843.67
Asistencia Técnica 360.000,00
Havells USA Inc. 360.000,00
Servicios Administrativos 10.630,61
Hawells Sylvania Colombia S A, 10.630 61
Segures y Reaseguros 33.430,20
Havells Syhania Europe Limited 33.430,20
Prestacién de Otros Servicios 447,43
Havellzs Syhvania Asiz Pacific 447 43
Prestacion de Servicios Financieros 2.335,43
Havells Sylvania Costa Rica S5.A.

{Retencidn 15% Impta) 2.335.43

Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos
pasivos del impuesto a |la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos
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Nota 23

(USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Améerica
(USD 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de
Precios de Transferencia',

Havells Sylvania N.V. esta obligado de presentar el anexo e informe de precios de
transferencia sobre las operaciones del ejercicio 2014, en los plazos establecidos en
el reglamento.

Administracion de Riesgos

Factor de Riesgo Financiero: En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden
afectar de manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracion de riesgos son
aprobadas y revisadas periédicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado: Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado
tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan
perdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o activos o a la
valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas
variables. La comparia realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La empresa no mantiene obligaciones con
instituciones financieras pero si con partes relacionadas.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compariia es manejada por la administracion,
la principal fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, comresponde a los
Flujos desembolsados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de |a compania se detallan a continuacion;

Descripcion 2014 2013

Capital de Trabajo 8.350.874,77 6.817.647 .14
Indice de Liguidez 1,89 1,90
Pasivos Totales! Patrimonio 113 1,22
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Nota 24 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros no se han presentado
eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, puedan
afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

| 'iﬁig or Herrera de la Torre
ODERADO ESPECIAL
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