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HAVELLS SYLVANIA ITALY S.p.A.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

al Bilancio dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2014
* Akt Rt R

Signori Azionisti,

il bilancio dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 che il Consiglio di Amministrazione
sottopone alla Vostra approvazione presenta una perdita di esercizio di € 1.979.194.

Vi segnaliamo che la societa, sussistendo i requisiti di cui all’art. 2435 bis del codice civile,
ha la facolta di redigere il bilancio in forma abbreviata. Tuttavia, ai fini di una migliore
rappresentazione della situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societa, ¢
stata data un’informativa aggiuntiva rispetto agli schemi di bilancio abbreviati.

ANDAMENTO DEL MERCATO

Nel 2014 I’economia mondiale ha registrato un ritmo di crescita lievemente superiore
rispetto all’anno precedente (Pil 2014 +3,3%, Pil 2013 +2,8%). L’attivita economica ha
accelerato nettamente negli Stati Uniti, crescendo oltre le attese e ha mantenuto livelli
elevati in India e Cina, in quest’ultimo caso con incrementi ridimensionati. Le prospettive a
breve e a medio termine per I’economia mondiale restano tuttavia incerte, per la persistente
debolezza nell’area dell’euro e in Giappone, per il prolungarsi del rallentamento in Cina e
per la brusca frenata in Russia. La forte caduta del prezzo del petrolio pud tuttavia
contribuire a sostenere la crescita.

La dinamica positiva del Pil mondiale ha tuttavia evidenziato forti differenze a livello
regionale (Usa + 2,4%, Cina + 7,4%, India + 5,8%, Brasile + 0,1%, Russia + 0,4%,
Giappone + 0,1%, Area Euro + 0,9%, Germania + 1,5%, Regno Unito + 2,7%).

In Italia il Pil ha registrato nel corso del 2014 una dinamica negativa, pari al — 0,4%,
rispetto al — 1,8% del 2013 e al — 2,4% del 2012. La fase recessiva dell’economia interna,
iniziata a fine 2011 sembra destinata a concludersi: le previsioni del Pil evidenziano infatti
una crescita nel 2015.
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ANDAMENTO DELLA GESTIONE

La nostra societd opera quale commissionaria di vendita in Italia del gruppo Havells
Sylvania.

Il mercato del nostro settore ha segnato nel 2014 un’ulteriore accelerazione
dell’introduzione della tecnologia led, sia nel comparto sorgenti che in quello apparecchi,
caratterizzata perd da una costante ¢ rapida discesa dei prezzi legati all’evoluzione della
tecnologia ed all’ingresso sul mercato di numerosissimi competitors.

In questo scenario, la nostra azienda ¢ riuscita ad incrementare i volumi dei prodotti Led
ma ha subito una riduzione del volume d’affari a causa della discesa dei prezzi.

Le tecnologie tradizionali (fluorescenza, alogene, scarica) hanno sofferto in modo
significativo e sono destinate a continuare nel trend di discesa anche nel prossimo futuro.
La componente finanziaria, legata ai pagamenti dei clienti, continua ad essere un elemento
critico € non si vedono miglioramenti sul mercato. Tali difficolta stanno accelerando un
fenomeno di concentrazione di aziende nel mercato della distribuzione di materiale
elettrico, con acquisizioni da parte di grossi gruppi di aziende piu piccole, le quali non
riescono pil a mantenere un adeguato livello di competitivita e di volumi.

La struttura della nostra azienda, nel corso del 2014, ¢ rimasta sostanzialmente invariata
salvo un avvicendamento nella gestione della rete commerciale.

Si segnala che ¢ stato siglato un accordo con le organizzazioni sindacali per I’applicazione
anche nel 2015 del contratto di solidarieta, al fine di tenere conto dell’eccedenza di
personale legata alla riduzione di volumi. L’applicazione del contratto di solidarieta, gia
avvenuta in passato, non avra alcun effetto sull’organizzazione e le procedure interne.

La societa ¢ stata oggetto di un accertamento tributario ad opera della Guardia di Finanza,
iniziato in data 16 dicembre 2013 ¢ terminato in data 16 aprile 2014.

L’attivita di verifica ha riguardato le annualita 2005-2012 nell’assunto che — a detta dei
militari — Havells Sylvania Italy S.p.A. abbia operato quale stabile organizzazione occulta
di Havells Sylvania Europe Ltd.

La societa, ritendendo totalmente infondato il rilievo eccepito dalla Guardia di Finanza, in
quanto ’autonomia operativa e gestionale, I’indipendenza economica e legale e il rischio
imprenditoriale di Havells Sylvania Italy S.p.A. consentono inequivocabilmente di
escludere che la stessa operi quale stabile organizzazione del proprio principal Havells
Sylvania Europe Ltd., ha presentato all’Agenzia delle Entrate apposite osservazioni al
PVC, al fine di dimostrare I’infondatezza del rilievo di cui sopra.

A seguito delle osservazioni presentate, 1’Agenzia delle Entrate ha ritenuto di non
condividere I’originaria contestazione sollevata dalla Guardia di Finanza: la contestazione
della presunta esistenza di una stabile organizzazione di Havells Sylvania Europe UK
rappresentata da Havells Sylvania Italy ¢ stata abbandonata a favore di una diversa
contestazione, avente ad oggetto la sola violazione della disposizione in materia di prezzi
di trasferimento infragruppo. L’Agenzia delle Entrate, nell’ambito della nuova
contestazione ha rettificato in aumento la marginalita registrata da Havells Sylvania Italy
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negli anni dal 2005 al 2012, in qualitd di commissionario alla vendita di prodotti di
illuminazione in nome proprio ma per conto della committente 1lavells Sylvania Europe,
notificando in data 28 novembre 2014 avvisi di accertamento sui periodi di imposta dal
2005 al 2012.

L’organo amministrativo, nell’ottica deflattiva del contenzioso tributario altrimenti lungo e
dispendioso per la societd in termini di tempo e costi, ha deliberato di chiudere la
controversia con I’Agenzia delle Entrate attraverso la definizione degli avvisi di
accertamento ai sensi dell’art. 15 del D.Lgs. n. 218/1997.

Si & proceduto quindi a definire la pretesa tributaria, permettendo di beneficiare della
riduzione delle sanzioni a 1/6, aderendo agli avvisi di accertamento mediante il pagamento
rateale di quanto dovuto in 12 rate trimestrali a far data dal 16 dicembre 2014.

La definizione degli accertamenti ha comportato 1’iscrizione dei seguenti costi:

— maggiori imposte Ires ed Irap per complessivi € 1.613.111;

— sanzioni per complessivi € 249.563;

— interessi per complessivi € 304.464.

Vi ricordiamo inoltre che, a seguito del recepimento di quanto accertato dall’Agenzia delle
Entrate, si sono determinati i presupposti di cui all’art. 2446 del Codice Civile, in quanto il
capitale sociale di € 3.408.900 risultava ridotto di oltre un terzo. L’assemblea degli
azionisti del 23 febbraio 2015, convocata ai sensi del citato articolo con riferimento ad un
situazione patrimoniale al 30 novembre 2014, ha deliberato di rinviare la decisione sulla
copertura della perdita entro 1’esercizio successivo.

La societa, anche per gli esercizi 2013 e 2014, anni non ricompresi negli accertamenti
dell’amministrazione finanziaria, ha rettificato in aumento le marginalita registrate per
allinearsi all’impostazione convenuta con I’Agenzia delle entrate. Questa decisione ha
comportato 1’iscrizione di maggiori costi per imposte, sanzioni e interessi di circa 75 mila
euro per il 2013 e di maggiori imposte di circa 7 mila euro per il 2014.

L’iscrizione di maggiori costi per il 2013 e 2014, rispetto al citato bilancio al 30 novembre
2014, non determina una sostanziale modifica della situazione patrimoniale, in quanto il
capitale sociale, pur ridottosi di oltre un terzo e attestatosi a € 1.832.501, supera il minimo
legale.

Vi evidenziamo in aggiunta che ’andamento della gestione dei primi mesi del 2015 ha
fatto registrare utili di periodo.

Vi ricordiamo che Havells Sylvania Italy vanta nei confronti delle societa del Gruppo
crediti superiori al complessivo ammontare delle somme dovute a seguito dei predetti
accertamenti ¢ che il Gruppo ha assicurato alla societd le disponibilita finanziarie
necessarie al pagamento rateizzato della definizione degli accertamenti.
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ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

11 Gruppo & continuamente attivo nella ricerca e nello sviluppo di nuovi prodotti, innovativi
¢ performanti.

In particolare si segnala I’introduzione di nuovi prodotti per diversificare la nostra offerta e
I’implementazione delle nuove linee di sorgenti luminose e di apparecchi.

RAPPORTI __CON LE _IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE E
CONTROLLANTI

La societa non detiene direttamente o indirettamente partecipazioni in imprese controllate e
collegate.

Per quanto riguarda i rapporti avuti nel corso dell’esercizio con la controllante Flowil
International Lighting B.V., con sede ad Amsterdam (Olanda), si evidenzia che sono stati
intrattenuti rapporti solo di natura finanziaria. La societd ha concesso un finanziamento a
titolo oneroso alla societa controllante Flowil International Lighting B.V.; al 31 dicembre
2014 il finanziamento ammontava a € 4.491.106. Gli interessi attivi maturati nell’anno su
tale finanziamento sono pari a € 151.919.

La societd intrattiene rapporti di natura commerciale con alcune societa del gruppo, in
particolare con Havells Sylvania Europe Ltd, della quale opera come commissionaria di
vendita in Italia.

La societa acquista inoltre servizi IT e assicurazioni da Havells Sylvania Europe Ltd.

Il gruppo Havells Sylvania ha in essere una gestione accentrata della tesoreria, gestita dalla
societa Havells Sylvania Europe Ltd.

Tutte le sopracitate operazioni, meglio specificate nell’apposita sezione della nota
integrativa, sono avvenute a normali condizioni di mercato.

DATI E INFORMAZIONI DI CUI AI PUNTI 4), 5) E 6-BIS) DELIL’ART. 2428 DEL
CODICE CIVILE

La societd non possiede direttamente, o tramite societa fiduciaria, o per interposta persona
azioni proprie, cosi come non sono state poste in essere operazioni aventi per oggetto
I’acquisto o 1’alienazione delle stesse.

La societd non possiede direttamente, o tramite societd fiduciaria, o per interposta persona
azioni o quote di societa controllanti, cosi come non sono state poste in essere operazioni
aventi per oggetto 1’acquisto o ’alienazione delle stesse.

Si segnala inoltre che le informazioni di cui all’art. 2428, comma 2, punto 6-bis non siano
rilevanti ai fini della valutazione della complessiva situazione patrimoniale, finanziaria ed
economica della societa.
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FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI ALLA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Come piu sopra evidenziato, si segnala che 1’assemblea degli azionisti del 23 febbraio
2015, convocata ai sensi dell’articolo 2446 del codice civile, ha deliberato di rinviare la
decisione sulla copertura della perdita emergente dalla situazione patrimoniale al 30
novembre 2014 entro 1’esercizio successivo.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Per il 2015 prevediamo un sostanziale consolidamento delle posizioni ed un mantenimento
dell’attuale assetto organizzativo. L’arrivo di molti prodotti nuovi (prevalentemente a
tecnologia LED) dovrebbe contribuire allo sviluppo del fatturato soprattutto nel comparto
degli apparecchi di illuminazione.

PROPOSTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Signori Azionisti,

confidando nel Vostro consenso all’impostazione della relazione del Consiglio di
Amministrazione, Vi invitiamo ad approvare il bilancio dell’esercizio chiuso il 31
dicembre 2014 ¢ la nota integrativa allegata.

In considerazione della decisione dell’assemblea degli azionisti del 23 febbraio 2015, Vi
proponiamo infine di rinviare a nuovo la perdita di esercizio di € 1.979.194 e di rinviare
ogni decisione sulla copertura della perdita entro l’esercizio successivo, ai sensi
dell’articolo 2446 comma 3 del codice civile.

Sesto San Giovanni, 31 marzo 2015.
p. il Consiglio di Amministrazione

il Presidente
(Yogesh Bansal)
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HAVELLS SYLVANIA ITALY S.p.A.

Societa a socio unico
Societa soggetta a direzione e coordinamento da parte di Flowil Intemational Lighting B.V.
Sede in Sesto San Giovanni (MI) - Piazza Don Enrico Mapelli 75
Capitale sociale Euro 3.408.900,00=1.v.
C.F. e Registro Imprese di Milano n. 08190840150
RE.A di Milano n. 1207289

BILANCIO D'ESERCIZIO AL 31 DICEMBRE 2014

STA TO PATRIMONIA LE
ATTIVITA'
31-12-2014 31-12-2013
(A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI
ANCORA DOVUTI
Quote gia richiamate 0 0
Quote non richiamate 0 0
TOTALE CREDITI VERSO SOCI PER
VERSAMENTI ANCORA DOVUTI (4) 0 0
(B) IMMOBILIZZAZIONI
L. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
1. Costi di impianto ¢ ampliamento 0 0
2. Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita 0 0
3. Diritti di brevetto industriale e diritti di
utilizzazione delle opere dell'ingegno 0 0
4, Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 0 0
5. Avvianmento 0 0
6. Immobilizzazioni in corso € acconti 0 0
7. Altre 1.728 3.920
Totale 1.728 3.920
1. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
1. Terreni e fabbricati 0 0
2. Inmpianti e macchinario 0 0
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3. Attrezzature industriali e commerciali
4, Altri beni
5. Immobilizzazioni in corso ¢ acconti

Totale

. IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
1. Partecipazioni in:

(a) Imprese controllate

(b) Imprese collegate

(c) Imprese controllanti
(d) Altre imprese

Totale partecipazioni
2. Crediti:
(a) Verso inprese controllate:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

(b) Verso inprese collegate:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

(c) Verso controllanti:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

(d) Verso altri:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

Totale crediti

3. Altri titoli

4. Azioni proprie (Ewro nominali)

Totale

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI (B)
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31-12-2014 31-12-2013

0 0

32449 31.258

0 0

32449 31.258

0 0

0 0

0 0

2.000 2.000

2.000 2.000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

4.599 5.661

4.599 5.661

0 0

0 0

6.599 7.661
40.776 42.839
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(C) ATTIVO CIRCOLANTE

I. RIMANENZE

1. Materie prime, sussidiarie e di consumo

2. Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati
3. Lavori in corso su ordinazione

4. Prodotti finiti e merci

5. Acconti

Totale

II. CREDITI
1. Verso clienti:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

2. Verso imprese controllate:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

3. Verso imprese collegate e consociate:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

4. Verso controllanti:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

4-bis. Crediti tributari:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

4-ter. Imposte anticipate:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

5. Verso altri:

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

Totale
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31-12-2014 31-12-2013
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
1.530.754 903.062
0 0
4.496.874 4.496.734
0 0

715 7.336

0 0

33.668 33.714

0 0

4.243 4.554

0 0
6.066.254 5.445.400
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1. ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON
COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI

1. Partecipazioni in imprese controllate

2. Partecipazioni in collegate

3. Partecipazioni in imprese controllanti

4. Altre partecipazioni

5. Azioni proprie (valore nominale conplessivo Euro )
6. Altri titoli

Totale

IV DISPONIBILITA' LIQUIDE
1. Depositi bancar e postali

2. Assegni

3. Danaro e valori in cassa

Totale

TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE (C)

(D) RATEI E RISCONTI ATTIVI

1. Disaggio su prestiti

2. Aliri ratei e risconti

TOTALE RATEI E RISCONTI ATTIVI (D)

TOTALE ATTIVO (A+B+C+D)
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0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1.151 0

0 0

794 493

1.945 493
6.068.199 5.445.893

0 0

10402 23722
10.402 23.722

6.119.377 5.512.454
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STA TO PATRIMONIA LE

PASSIVITA'
31-12-2014 31-12-2013

(A) PATRIMONIO NETTO
I. CAPITALE 3.408.900 3.408.900
II. RISERVA DA SOVRAPPREZZO AZIONI 0 0
IT1. RISERVE DI RIVALUTAZIONE 0 0
IV.RISERVALEGALE 127458 120.985
V. RISERVE STATUTARIE 0 0
VI. RISERVA PER AZIONI PROPRIE IN PORTAFOGLIO 0 0
VII. ALTRE RISERVE 275337 152345
VIIL UTILI (PERDITE) PORTATI ANUOVO 0 0
IX UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO -1.979.194 129.469
TOTALE PATRIMONIO NETTO (A4) 1.832.501 3.811.699
(B) FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Per trattamento di quiescenza e obblighi simili 318.568 293.853
2. (a) Per imposte 0 0

(b) Per imposte differite 0 0
3. Altrt 0 0
TOTALE FONDI PER RISCHI E ONERI (B) 318.568 293.853
(C) TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO 398.569 367.150
TOTALE TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATO (C) 398.569 367.150

HAVELLS SYLVANIA ITALY S.p.A. — Bilancio 31.12.2014

-12-



31-12-2014
(D) DEBITI

1. Obbligazioni

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
2. Obbligazioni convertibili

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
3. Debiti verso soci per finanziamenti

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
4. Debiti verso banche

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
5. Debiti verso altri finanziatori

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
6. Acconti

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
7. Debiti verso fornitori

Esigibili entro esercizio successivo 1.012.957

Esigibili oltre esercizio successivo 0
8. Debiti rappresentati da titoli di credito

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
9. Debiti verso imprese controllate

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
10. Debiti verso imprese collegate

Esigibili entro esercizio successivo 251.880

Esigibili oltre esercizio successivo 0
11. Debiti verso controllanti

Esigibili entro esercizio successivo 0

Esigibili oltre esercizio successivo 0
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12. Debiti tributari

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

13. Debiti v/istituti di previdenza ¢ sicurezza soc.

Esigibili entro esercizio successivo
Esigibili oltre esercizio successivo

14. Altri debiti
Esigibili entro esercizio successivo

Esigibili oltre esercizio successivo

TOTALE DEBITI (D)

(E) RATEI E RISCONTI PASSIVI
1. Aggio su prestiti

2. Altri ratei e risconti

TOTALE RATEI E RISCONTI PASSIVI (E)

TOTALE PASSIVO E NETTO (A+B+C+D+E)

CONTID'ORDINE

GARANZIE:
Fidejussioni bancarie prestate nell'interesse di terzi

IMPEGNI DI ACQUISTO O DI VENDITA
Beni in leasing

Totale
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31-12-2014 31-12-2013

611.775 86.801

1.479.139 0

89.051 73.581

0 0

92241 130.460

0 0
3.537.043 1.011.320

0 0

32696 28432
32.696 28.432

6.119.377 5.512.454

39.182 51.704

0 0

39.182 51.704
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CONTO ECONOMICO

31-12-2014 31-12-2013
(A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.689.857 3.148.819
2. Variazione delle rimanenze di prodotti in corso
di lavorazione semilavorati e finiti 0 0
3. Variazione dei lavori in corso su ordinazione 0 0
4. Incrementi di immobiliz. per lavori interni 0 0
5. Altri ricavi e proventi:
Contributi in conto esercizio 4459 0
Altri ricavi e proventi 1.713 3.399
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE (A) 3.696.029 3.152.218
(B) COSTI DELLA PRODUZIONE
6. Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 48916 55.359
7. Per servizi 1.702.582 1.497.146
8. Per godimento beni di terzi 157.740 160.665
9.Peril personale:
(a) Salari e stipendi 1.056.716 972310
(b) Oneri sociali 250.683 234.344
(c) Trattamento di fine rapporto 83.040 73.742
(d) Trattamento di quiescenza ¢ simili 0 0
(e) Altri costi 76.000 23.000
Totale 1.466.439 1.303.396
10. Ammortamenti e svalutazioni:
(a) ammortamento delle immob. immateriali 2.193 3.065
(b) ammortamento delle immob. materiali 8.177 5.855
(c) Altre svalutazioni delle immobilizzazioni 0 0
(d) Svalutazione dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide 0 0
Totale 10.370 8.920
11. Variazioni delle rimanenze di materie prine,
sussidiarie, di consumo e merci 0 0
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12. Accantonamenti per rischi
13. Altri accantonamenti

14, Oneri diversi di gestione

TOTALE COSTIDELLA PRODUZIONE (B)

DIFFERENZA TRA VALORI E COSTI
DELLA PRODUZIONE (A-B)

(C) PROVENTTI E ONERI FINANZIARI

15. Proventi da partecipazioni:

In imprese controllate e collegate
In altre imprese

Totale
16. Altri proventi finanziari:
(a) Da crediti iscritti nelle immobilizzazioni:

Da imprese controllate e collegate
Da controllanti
Da altri

(b) Da titoli iscritti nelle imnmobilizzazioni
che non costituiscono partecipazioni

(c) Da titoli iscritti nell'attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni

(d) Proventi diversi dai precedenti:

Da imprese controllate e collegate
Da controllanti
Daaltri

Totale
17. Interessi ¢ altri oneri finanziari:
Verso inprese controllate e collegate

Verso controllanti
Verso altri

Totale

17-bis. Utili e perdite su cambi

TOTALE PROVENTI E ONERI FINANZIARI (C)
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31-12-2014 31-12-2013

0 0

0 0

21.489 19.578
3.407.536 3.045.064

288.493 107.154

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

151919 160.285

310 0

152.229 160.285

0 0

0 0

305.682 0

305.682 0

0 0
-153.453 160.285
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(D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA'
FINANZIARIE
18. Rivalutazioni:

(a) Di partecipazioni

(b) Di immobilizzazioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni

(c) Da titoli iscritti nell'attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni

Totale
19. Svalutazioni:
(a) Di partecipazioni

(b) Di immobilizzazioni finanziarie che non
costituiscono partecipazioni

(c) Da titoli iscritti nell'attivo circolante
che non costituiscono partecipazioni

Totale

TOTALE DELLE RETTIFICHE (18-19)

(E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

20. Proventi:
Plusvalenze da alienazioni
Altri proventi
Totale
21. Oneri:
Minusvalenze da alienazioni

Imposte relative a esercizi precedenti

Altri oneri
Totale
TOTALE PROVENTIE
ONERI STRAORDINARI (20-21)
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31-12-2014 31-12-2013
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
25 115
18.683 3.596
18.708 3.711
0 79
1.936.597 0
18.141 15.722
1.954.738 15.801
-1.936.030 -12.090
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31-12-2014 31-12-2013
RISULTATO PRIMA DELLE
IMPOSTE (A-B+/-C+/-D+/-E) -1.800.990 255.349
22, Imposte sul reddito dell'esercizio correnti, differite e anticipate
(a) Imposte correnti 178.158 123.19
(b) Imposte differite 46 2.684
Totale 178.204 125.880
23, Utile (perdita) dell'esercizio -1.979.194 129.469
Sesto San Giovanni, 31 marzo 2015.
p. il Consiglio di Amministrazione
il Presidente
(Yogesh Bansal)
D
A A A | o™ 3
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L

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

sui risultati dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2014

All’assemblea degli azionisti
della HAVELLS SYLVANIA ITALY S.p.A.

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio della societa al 31 dicembre 2014,
redatto dagli amministratori ai sensi di legge e da questi trasmesso al Collegio sindacale
unitamente ai prospetti ed agli allegati di dettaglio.

Al sensi dello statuto sociale della Vostra societa al collegio sindacale ¢ attribuita sia
attivita di vigilanza sia le funzioni di revisione legale dei conti. Per I’esercizio chiuso al 31
dicembre 2014 abbiamo svolto entrambe le funzioni e con la presente relazione Vi
rendiamo conto del nostro operato.

A. FUNZIONI DI REVISIONE LEGALE DEI CONTI

Abbiamo svolto la revisione legale dei conti del bilancio d’esercizio della societa chiuso il
31 dicembre 2014. La responsabilita della redazione del bilancio d’esercizio in conformita
alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione compete all’organo amministrativo
della societa. E nostra la responsabiliti del giudizio professionale espresso sul bilancio
d’esercizio e basato sulla revisione legale dei conti.

11 nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, la revisione ¢& stata svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per
accertare se il bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo
complesso, attendibile. Il procedimento di revisione contabile & stato svolto in modo
coerente con la dimensione della socicta e con il suo assetto organizzativo. Esso comprende
I’esame, sulla base di verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e
delle informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della
correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli
amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per
I’espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell’esercizio precedente, i cui dati sono presentati a fini
comparativi, secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione emessa lo
scorso esercizio. Lo stato patrimoniale ed il conto economico si riassumono nelle seguenti
voci:
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Stato patrimoniale 31-12-14

Immobilizzazioni 40.776
Rimanenze finali 0
Crediti 6.066.254
Attivita finanziarie non immobilizzate 0
Disponibilita liquide 1.945
Ratei e risconti attivi 10.402
Totale attivo 6.119.377
Patrimonio netto 1.832.501
Fondi rischi ed oneri 318.568
Fondo T.F.R. 398.569
Debiti 3.537.043
Ratei e risconti passivi 32.696
Totale passivo e netto 6.119.377

Conto economico

Valore della produzione 3.696.029
Costi della produzione -3.407.536
Proventi e oneri finanziari -153.453
Rettifiche di valore di attivita finanziarie 0
Proventi e oneri straordinari -1.936.030
Risultato prima delle imposte -1.800.990
Imposte dell'esercizio -178.204
Risultato netto -1.979.194

11 collegio rileva che dal bilancio al 31 dicembre 2014 emergono:

— una perdita di esercizio di € 1.979.194

— un patrimonio netto, inclusa la perdita di cui al punto precedente, di € 1.832.501.

La societa si trova pertanto in una situazione rilevante ai fini dell’articolo 2446 del codice
civile, essendo il capitale sociale part a € 3.408.900.

Il collegio ha preso atto che I’assemblea degli azionisti del 23 febbraio 2015, convocata ai
sensi dell’articolo 2446 del codice civile, ha deliberato di rinviare la decisione sulla
copertura della perdita emergente dalla situazione patrimoniale al 30 novembre 2014 entro
I’esercizio successivo.

Il collegio ha preso atto che, a seguito dell’attivitd ispettiva ad opera della Guardia di
Finanza sugli esercizi 2005-2013 e della successiva attivitd accertatrice dell’Agenzia delle
entrate, si & proceduto alla definizione degli avvisi di accertamento, con un onere a carico
della societa per complessivi € 2.167.138.

Considerate le peculiarita delle cause di formazione delle perdita di esercizio e preso atto
che la societa ha nel proprio attivo crediti verso societa del Gruppo superiori agli importi da
corrispondere a titolo di maggiori imposte, sanzioni ed interessi ¢ che il Gruppo ha in ogni
caso assicurato alla societd le disponibilita finanziarie necessarie al pagamento rateizzato
delle somme definite con 1’Agenzia delle entrate, il collegio non ha osservazioni da
formulare in merito alla continuita aziendale.
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Per tutto quanto sopra esposto, a nostro giudizio, il soprammenzionato bilancio d’esercizio
¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢ stato
redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero € corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria ed il risultato economico della societd per 1’esercizio chiuso al 31 dicembre
2014.

Informiamo che la societd, sussistendo i requisiti di cui all’art. 2435 bis del codice civile,
ha la facoltd di redigere il bilancio in forma abbreviata e che, per una migliore
rappresentazione della situazione economica, patrimoniale e finanziaria della societa, ¢
stata data un’informativa aggiuntiva rispetto agli schemi di bilancio abbreviati ed ¢ stata
redatta la relazione sulla gestione.

La responsabilitd della redazione della relazione sulla gestione in conformitid a quanto
previsto dalle norme di legge compete all’organo amministrativo della societa. E di nostra
competenza 1’espressione del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il
bilancio, come richiesto dalla legge. A nostro giudizio la relazione sulla gestione ¢ coerente
con il bilancio d’esercizio della societa al 31 dicembre 2014.

B. FUNZIONI DI VIGILANZA

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2014 abbiamo vigilato sull’osservanza della
legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di corretta amministrazione. La nostra
attivita ¢ stata ispirata alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale raccomandate
dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Del nostro operato Vi diamo atto come segue.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci e alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione, svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che
ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le
azioni deliberate sono state conformi alla legge ed allo statuto sociale € non sono state
manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere I’integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dall’organo amministrativo informazioni sul generale andamento della
gestione e sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per
le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societd e possiamo ragionevolmente
assicurare che le azioni poste in essere, sono state conformi alla legge ed allo statuto sociale
€ non sono state manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o
in contrasto con le delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere
’integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito conoscenza ¢ vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
societa e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo valutato e vigilato sull’adeguatezza del sistema amministrativo e contabile nonché
sull’affidabilita di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante
I’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e I’esame dei documenti
aziendali e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
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Non sono pervenute denunce ex art. 2408 codice civile.
Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti
significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

Relativamente al bilancio d’esercizio chiuso il 31 dicembre 2014, in aggiunta a quanto
precede, abbiamo vigilato sull’impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale
conformita alla legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e, a tale riguardo,
non abbiamo osservazioni particolari da riferire. Abbiamo inoltre verificato I’osservanza
delle norme di legge inerenti la predisposizione della relazione sulla gestione.

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, comma quattro, codice civile.

Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti ed alle informazioni di cui abbiamo
avuto conoscenza a seguito dell’espletamento dei nostri doveri ¢ non abbiamo osservazioni
al riguardo.

In considerazione di tutto quanto sopra evidenziato e ai richiami di informativa, esprimiamo
parere favorevole sia in merito all’approvazione del progetto di bilancio, cosi come
predisposto dal Consiglio di Amministrazione, sia in merito alla proposta di destinazione
della perdita di esercizio conseguita.

Vi ricordiamo infine che, ai sensi del comma 3 dell’articolo 2446 del codice civile, qualora
entro il prossimo esercizio la perdita non risulti diminuita a meno di un terzo del capitale
sociale, ’assemblea ordinaria che approva il bilancio sara tenuta a ridurre il capitale in
proporzione delle perdite accertate.

Sesto San Giovanni, 14 aprile 2015.

Il Collegio Sindacale .
Dott. Federico BELLINI (/% %—’
Dott. Gianluigi BRAMBILL =

Avv. Chiara LAZZARINI
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HAVELLS SYLVANIA ITALY SPA

Stato Patrimoniale

31-12-2014 31-12-2013
Stato patrimoniale
Attlvo
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
Parte richiamata - -
Parte da richiamare 5
Totale crediti verso soci per versamenti ancora dovuti (A) - -
B) Immobilizzazioni
1 - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento - -
2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita - -
3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere
dellingegno
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili - -
5) avviamento - -
6) immobilizzazioni in corso e acconti - -
7) altre 1.728 3.920
Totale immobilizzazioni immateriali 1.728 3.920
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati - -
2) impianti e macchinario - =
3) atirezzature industriali e commerciali - -
4) altri beni 32.449 31.258
5) immobilizzazioni in corso e acconti. - -
Totale immobilizzazioni materiali 32.449 31.258
I - lmmobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
a) imprese controflate - -
b) imprese collegate - -
¢) imprese controllanti - -
d) altre imprese 2.000 2.000
Totale partecipazioni 2.000 2.000
2) crediti
a) verso imprese controllate
esigibili entro 'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso imprese controllate - -
b) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo - -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso imprese collegate - -
c) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo = -
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale crediti verso controllanti - -

d) verso altri
esigibili entro 'esercizio successivo - +
esigibili oltre l'esercizio successivo 4.599 5.661
Totale crediti verso altri 4.599 5.661
Totale crediti 4.509 5.661
3) altri titoli - -

4) azioni proprie
4) azioni proprie - -
azioni proprie, valore nominale complessivo - -

Totale immobilizzazioni finanziarie 6.599 7.661
Totale immobilizzazioni (B) 40.776 42.839
C) Attivo circolante
| - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo ] =
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati - -
3) lavori in corso su ordinazione ] -
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HAVELLS SYLVANIA ITALY SPA

4) prodotti finiti e merci

5) acconti

Totale rimanenze

Il - Crediti

1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso clienti

2) verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese controllate

3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso imprese collegate

4) verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
eslgibill oltre F'esercizio successivo
Totale crediti verso controlianti

4-bis) crediti tributani
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre l'esercizio successivo
Totale crediti tributari

4-ter) imposte anticipate
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale imposte anticipate

5) verso aliri
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre V'esercizio successivo
Totale crediti verso altri

Totale crediti

11l - Attivita finanziarie che non costituiscono immabilizzazioni

1) partecipazioni in imprese controllate
2) partecipazioni in imprese collegate
3) partecipazioni in imprese controllanti

4) altre partecipazioni
5) azioni proprie
5) azioni proprie

azioni proprie, valore nominale complessivo

6) altri titoli.

1.530.754

1.530.754

4.496.874

4.496.874

715

715

33.668

33.668

4.243

4.243
6.066.254

Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
2) assegni
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Ratei o risconti attivi
Disaggio su prestiti
Totale ratei e risconti (D)
Totale attivo
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni
Il - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Riserva per azioni proprie in portafoglio
Vil - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria o facoltativa

1.161
794
1.945
6.068.199

10.402

10.402
6.119.377

3.408.900

127.458

275.340

903.062

903.062

4.496.734

4.496.734

7.336

7.336

33.714

33.714

4.554
4.554
5.445.400

493
493
5.445.893

23.722

23.722
5.512.454

3.408.900

120.985

152,345
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HAVELLS SYLVANIA ITALY SPA

Riserva per acquisto azioni proprie
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ
Riserva azioni (quote) della societa controllante
Riserva non distribuibile da rivalutazione delle partecipazioni
Versamenti in conto aumento di capitale
Versamenti in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale
Versamenti a copertura perdite
Riserva da riduzione capitale sociale
Riserva avanzo di fusione
Riserva per utili su cambi
Varie altre riserve
Totale altre riserve
VIl - Utili (perdite) portati a nuovo
1X - Utile (perdita) dell'esercizio
Utile (perdita) dell'esercizio
Copertura parziale perdita d'esercizio
Utile (perdita) residua
Totale patrimonio netto
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili
2) per imposte, anche differite
3) altri
Totale fondi per rischi ed oneri
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale obbligazioni convertibili
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso soci per finanziamenti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro V'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale acconti
7) debiti verso fornitori
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori
8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti rappresentati da titoli di credito
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro 'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate
10) debiti verso imprese collegate

©) :
275337 152.345

(1.979.194) 129.469

(1.979.194) 129.469
1.832.501 3.811.699

318.568 293.853

318.568 293.853
398.569 367.150

- 79

- 79

1.012.957 694.330

1.012.957 694,330
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HAVELLS SYLVANIA ITALY SPA

esigibili entro l'esercizio successivo 251.880 26.069
esigibili oltre I'esercizio successivo - -
Totale debiti verso imprese collegate 251.880 26.069

11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo o
Totale debiti verso controllanti -

12) debili tributari
esigiblli entro 'esercizio successivo 611.775 86.801
eslgibili oltre I'esercizio successivo 1.479.139 =
Tolale debiti tributari 2.090.914 86.801
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
eslgibili entro l'esercizio successivo 89.051 73.581
esigibili oltre I'esercizio successivo - 5
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 89.051 73.581
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 92.241 130.460
esigibili oltre I'esercizio successivo = S
Totale altri debiti 92,241 130.460
Totale debiti 3.537.043 1.011.320
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passivi 32.696 28.432
Aggio su prestili b =
Totale ratei e risconti 32.696 28.432
Totale passivo 6.119.377 5.512.454
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Conti Ordine
31-12-2014 31-12-2013
Conti d'ordine
Rischi assuntl dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controllate - -
a imprese collegate - -
a imprese controllantl = -
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese 39.182 51.704
Totale fideiussioni 39.182 51.704
Avalli
a imprese controllate - =
a imprese collegate - >
a imprese controllanti - -
a imprese controliate da controllanti - -
ad altre imprese = =
Totale avalli 5 B
Altre garanzie personali
a imprese controllate = -
a imprese collegate - -
a imprese controllanti - .
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese - -
Totale altre garanzie personali - 5
Garanzie reali
a imprese controllate ¥ ‘
a imprese collegate = -
a imprese controllanti - ~
a imprese controllate da controllanti - -
ad altre imprese = -
Totale garanzie reali - -
Altri rischi
crediti ceduti - =
altri - -
Totale altri rischi - -
Totale rischi assunti dall'impresa 39.182 51.704
Impegni assunti dall'impresa
Totale impegni assunti dall'impresa - -
Beni di terzi presso I'impresa
merci in conto lavorazione - -
beni presso l'impresa a titolo di deposito o comodato - -
beni presso l'impresa in pegno o cauzione - ]
altro . )
Totale beni di terzi presso I'impresa % =
Altri conti d'ordine
Totale altri conti d'ordine - -
Totale conti d'ordine 39.182 51.704
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Conto Economico

31-12-2014 31-12-2013
Conto economico
A) Valore della produzione:
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.689.857 3.148.819
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti - -
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione - -
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori intemi - -
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 4.459 -
altri 1.713 3.399
Totale altri ricavi e proventi 6.172 3.399
Totale valore della produzione 3.696.029 3.152.218
B) Costi della produzione:
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 48.916 55.359
7) per servizi 1.702.582 1.497.146
8) per godimento di beni di terzi 157.740 160.665
9) per il personale:
a) salari e stipendi 1.056.716 972.310
b) oneri sociali 250.683 234.344
c) trattamento di fine rapporto 83.040 73.742
d) trattamento di quiescenza e simili - -
e) altri costi 76.000 23.000
Totale costi per il personale 1.466.439 1.303.396
10) ammortamenti e svalutazioni:
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 2.193 3.065
b) ammortamento detle immobilizzazioni materiali 8.177 5.855
c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni - -
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita ; }
liquide
Totale ammortamenti e svalutazioni 10.370 8.920
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci - -
12) accantonamenti per rischi - -
13) altri accantonamenti - -
14) oneri diversi di gestione 21.489 19.578
Totale costi della produzione 3.407.536 3.045.064
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 288.493 107.154
C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni
da imprese controllate - -
da imprese collegate - -
altri - -
Totale proventi da partecipazioni - -
16) altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
da imprese controliate - -
da imprese collegate - -
da imprese controllanti - -
altri - -
Totale proventi finanziari da crediti iscritti nelle immobilizzazioni - -
b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni - -
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - -
d) proventi diversi dai precedenti
da imprese controllate - -
da imprese collegate - -
da imprese controllanti 151.919 160.285
altri 310 -
Totale proventi diversi dai precedenti 152.229 160.285
Totale altri proventi finanziari 162.229 160.285
17) interessi e altri oneri finanziari
a imprese controllate . &
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a imprese collegate
a imprese controllantt
altri
Totale Interessi e altri oneri finanziari
17-bis) utili e perdite su cambi
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis)

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:
18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
Totale rivalutazioni
19) svalutazioni:
a) di partecipazioni
b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni
¢) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni
Totale svalutazioni
Totale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie (18 - 19)

E) Proventi e oneri straordinari:
20) proventi
plusvalenze da alienazioni i cui ricavi non sono iscrivibili al n 5

altri

Totale proventi
21) oneri
minusvalenze da alienazioni i cui effetti contabili non sono iscrivibili al n 14

imposte relative ad esercizi precedenti
altri
Totale oneri
Totale delle partite straordinarie (20 - 21)
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D +-E}
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti
imposte differite
imposte anticipate
proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato fiscale / trasparenza fiscale
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
23) Utile (perdita) dell'esercizio

305.682
305.682

(153.453)

25
18.683
18.708

1.936.597
18.141
1.954.738
(1.936.030)
(1.800.990)

178.158
46

178.204
(1.979.194)

160.285

115
3.596
3.711

79
15.722
15.801

(12.090)
255.349

123.196
2.684

125.880
129.469

Bilancio al 31-12-2014

Pag. 8 di 38

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2014-11-17



HAVELLS SYLVANIA ITALY SPA

Nota integrativa al Bilancio chiuso al 31-12-2014

Nofta Integrativa parte iniziale

Introduzione

Il bilancio dell'esercizio chiuso il 31/12/2014, di cui la presente Nota integrativa costituisce parte
integrante ai sensi dell'art. 2423, c.1, C.C., é stato predisposto in ipotesi di funzionamento e di
continuita aziendale e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute. E
' redatto nel rispetto del principio della chiarezza e con l'obiettivo di rappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa ed il risultato economico
dell'esercizio.

La citazione delle norme fiscali & riferita alle disposizioni del Testo unico delle imposte sui
redditi (TUIR) DPR 917/1986 e successive modificazioni e integrazioni.

Per effetto degli arrotondamenti degli importi all'unita di euro, pud accadere che in taluni
prospetti, contenenti dati di dettaglio, la somma dei dettagli differisca dall'importo esposto nella
riga di totale.

La presente Nota integrativa & redatta nel rispetto dei vincoli posti dalla tassonomia XBRL
attualmente in vigore.

Principi generali di redazione del bilancio

Nella redazione del bilancio d'esercizio sono stati osservati i seguenti principi generali:

la valutazione delle voci & stata fatta secondo prudenza e nella prospettiva della

continuazione dell'attivita;

» sono indicati esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura dell'esercizio;

+si & tenuto conto dei proventi e degli oneri di competenza dell'esercizio,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

« si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio anche se

conosciuti dopo la chiusura di questo.

La struttura dello Stato patrimoniale e del Conto economico € la seguente:

- lo Stato patrimoniale ed il Conto economico riflettono le disposizioni degli artt.2423-ter,
2424 ¢ 2425 del C.C,;

- per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico €& stato indicato I'importo
della voce corrispondente dell'esercizio precedente;

« l'iscrizione delle voci di Stato patrimoniale e Conto economico & stata fatta secondo i
principi degli artt.2424-bis e 2425-bis del C.C.;

« non vi sono elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci;

- i criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto a quelli adottati nel precedente
esercizio;

« i valori delle voci di bilancio dell'esercizio in corso sono perfettamente comparabili con
quelli delle voci del bilancio dell'esercizio precedente.
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La Nota integrativa contiene, inoltre, tutte le informazioni complementari ritenute necessarie per
fornire la rappresentazione veritiera e corretta della situazione economica, finanziaria e
patrimoniale, anche se non richieste da specifiche disposizioni di legge.

Criteri di valutazione

| criteri di valutazione adottati sono quelli previsti specificamente nell’art. 2426 e nelle altre
norme del C.C. Per la valutazione di casi specifici non espressamente regolati dalle norme
sopraccitate si & fatto ricorso ai principi contabili nazionali formulati dai Consigli Nazionali dei
Dottori Commercialisti e dei Ragionieri e dall’Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Si da atto che le valutazioni di seguito illustrate sono state determinate nella prospettiva della
continuazione dell’attivita d'impresa e che, nel corso dell’esercizio, non sono stati erogati crediti
, né sono state prestate garanzie a favore dei membri del’'Organo Amministrativo e del Collegio
Sindacale, come pure non ne esistono al termine dello stesso.
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Nota Integrativa Attivo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata della
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono 'Attivo di Stato patrimoniale.

Immobilizzazions immateriali

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO
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Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto o di realizzazione,
comprensivo dei relativi oneri accessori. La loro iscrizione, nonché la stima dell'utilita futura,
ove richiesto, sono state concordate con il Collegio sindacale.

Tali immobilizzazioni sono esposte in bilancio alla voce B.I. dell'attivo dello Stato patrimoniale e
ammontano, al netto dei fondi, a euro 1.728.

| costi pluriennali sono stati capitalizzati solo a condizione che potessero essere “recuperati”
grazie alla redditivita futura dell'impresa e nei limiti di questa. Se in esercizi successivi a quello
di capitalizzazione venisse meno detta condizione, si provvedera a svalutare I'immobilizzazione

In presenza di oneri pluriennali non interamente ammortizzati, la societa procede alla
distribuzione di utili solo se residuano riserve sufficienti a coprire 'ammontare dei costi non
ancora ammortizzati.

Ammortamento

L’ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato effettuato con sistematicita e in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica futura di ogni singolo
bene o costo. Il costo delle immobilizzazioni in oggetto, infatti, & stato ammortizzato sulla base
di un “piano” che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso nel periodo di vita
economica utile del bene cui si riferisce, periodo in ogni caso non superiore a cinque anni. |l
piano di ammortamento verra eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una
vita economica utile residua diversa da quella originariamente stimata. Il piano di
ammortamento applicato, “a quote costanti”, non si discosta da quello utilizzato per gli esercizi
precedenti.

Svalutazioni e ripristini

Ad ogni data di riferimento del bilancio, |la societa valuta se esiste un indicatore che un’
immobilizzazione immateriale possa aver subito una riduzione di valore.

Se tale indicatore sussiste, la societa procede alla stima del valore recuperabile dell’
immobilizzazione ed effettua una svalutazione nel caso in cui quest’ultimo sia inferiore al
corrispondente valore netto contabile.

Se esiste un’indicazione che un’attivita possa aver subito una perdita durevole di valore, cid
potrebbe rendere opportuno rivederne la vita utile residua, il criterio di ammortamento o il valore
residuo e rettificarli conformemente, a prescindere dal fatto che la perdita venga effettivamente
rilevata.

L’eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno i
motivi che I'avevano giustificata. Il ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita
avrebbe avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

Per quanto concerne le singole voci, si sottolinea che sono state iscritte nell’attivo dello Stato
patrimoniale sulla base di una prudente valutazione della loro utilita pluriennale e si forniscono i
dettagli che seguono.

Il relativo periodo di ammortamento & determinato in base al periodo produttivo di utilita per I
impresa.

Le altre immobilizzazioni immateriali sono iscritte nell’attivo dello Stato patrimoniale per euro
1.728 sulla base del costo sostenuto.
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Movimenti delle immobiizzazioni immaterialf

B | - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Saldo al 31/12/2014 1.728
Saldo al 31/12/2013 3.920
Variazioni -2.192

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni immateriali
iscritte nella voce B.Il dell'attivo.

Costidi

implanto e di
ampliamento

Diritti di
brevetto
industriale e
diritti di
utilizzazione
delle opere
dell'ingegno

Costi di
ricerca, di
sviluppo e

di pubblicita

Concessioni,
licenze,
marchi e

diritti simili

Immobilizzazioni Altre

Totale

Avviamento immaterialiin immobilizzazioni immobilizzazioni
corso e acconti immateriali

immateriali

Valore di inizio
esercizio
Costo -

Ammortamenti
(Fondo
ammortamento
)
Valore di
bllancio
Variazionl
nell'esercizio
Incrementi per
acquisizioni
Decrementi per
alienazlonl e
dismissioni ( 0
del valore di
bilancio)
Ammortamento
dell'esercizio
Altre variazioni 0
Totale
variazioni
Valore di fine
esercizio
Costo -
Ammortamenti

(Fondo
ammortamento
)

Valore di
bilancio

- 269.541

- - 265.621

- - - - = 3.920

0 0 0 0 0 2192
0 0 0 0 0 0
. - . - - (2.192)

- - - - - 269.541

- - - - - 267.813

- - 1.728

269.541

265.621

3.920

2.192

(2.192)

269.541

267.813

1.728
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Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad
alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni immateriali (
art. 2427 c. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni immateriali esistenti in bilancio e stata sottoposta
a svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura
dell'esercizio potranno essere recuperati tramite 'uso ovvero tramite la vendita dei beni o
servizi cui essi si riferiscono.

Fra le immobilizzazioni immateriali non si rilevano costi di impianto, ampliamento, ricerca,
sviluppo e pubbilicita.

Immobilizzazioni materiali
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Criteri di valutazione e iscrizione in bilancio

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione maggiorato dei
relativi oneri accessori direttamente imputabili, per complessivi euro 32.449.

Il costo di produzione delle immobilizzazioni costruite in economia ed il costo incrementativo dei
cespiti ammortizzabili comprende tutti i costi direttamente imputabili ad essi; il valore & stato
definito sommando il costo dei materiali, della mano d'opera diretta e di quella parte di spese di
produzione direttamente imputabili al cespite.

Sono inoltre imputabili gli oneri finanziari relativi al finanziamento ottenuto per la costruzione e
fabbricazione del bene, sostenuti precedentemente al momento dal quale i beni possono
essere utilizzati.

Processo di ammortamento delle immobilizzazioni materiali

L’'ammortamento & stato effettuato con sistematicita e in ogni esercizio, in relazione alla residua
possibilita di utilizzazione di ogni singolo bene. Per i beni non acquisiti presso terze economie, il
costo di produzione comprende i soli costi direttamente imputabili al cespite.

| costi “incrementativi” sono stati eventualmente computati sul costo di acquisto solo in
presenza di un reale e “misurabile” aumento della produttivita, della vita utile dei beni o di un
tangibile miglioramento della qualita dei prodotti o dei servizi ottenuti, ovvero, infine, di un
incremento della sicurezza di utilizzo dei beni. Ogni altro costo afferente i beni in oggetto &
stato invece integralmente imputato al Conto economico.

Il costo delle immobilizzazioni, & stato ammortizzato in ogni esercizio sulla base di un piano, di
natura tecnico-economica, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione dello stesso negli
esercizi di durata della vita economica utile dei beni cui si riferisce.

Il criterio di ammortamento applicato per I'esercizio chiuso al 31/12/2014 non si discosta da
quello utilizzato per gli ammortamenti degli esercizi precedenti. Il piano di ammortamento
verrebbe eventualmente riadeguato solo qualora venisse accertata una vita economica utile
residua diversa da quella originariamente stimata. In particolare, oltre alle considerazioni sulla
durata fisica dei beni, si & tenuto e si terra conto anche di tutti gli altri fattori che influiscono sulla
durata di utilizzo “economico” quali, per esempio, I'obsolescenza tecnica, l'intensita d'uso, la
politica delle manutenzioni, ecc..

| coefficienti di ammortamento non hanno subito modifiche rispetto all’esercizio precedente.

Movimenti delle immobilizzazion/ materiall

B Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI

Saldo al 31/12/2014 32.449
Saldo al 31/12/2013 31.258
Variazioni 1.191

Nel prospetto che segue sono evidenziate le movimentazioni delle immobilizzazioni materiali
iscritte nella voce B.II dell'attivo.
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Altre Immobilizzazioni Totale
Temenle  implante  Attrezzatureindusiriall immobilizzazioni  materialiincorsoe  Immobillzzazioni
materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizlo
Costo - - 20.773 73.826 - 94.599
Ammortamenti (
Fondo - - 20,773 42.568 - 63.341
ammortamento)
Valore dl bllanclo - - - 31.258 - 31.258
Variazioni nell’'esercizlo
Incre_mentl per 0 0 0 9.368 0 9.368
acquisizioni
Decrementl per
alienazionl e
dismisslonl (del 0 g 0 g g E
valore dl bllanclo)
Ammortamento
dell'esercizio 0 0 0 8.177 0 8.177
Altre variazioni 0 0 0 0 0
Totale variazioni - - - 1.191 - 1.191
Valore dl fine esercizio
Costo - - 20.773 83.194 - 103.967
Ammortamenti
Fondo - - 20.773 50.745 - 71.518
ammortamento)
Valore di bilancio - - - 32.449 - 32.449

Si precisa che non si & proceduto, nell'esercizio in commento e negli esercizi precedenti, ad
alcuna rivalutazione dei beni di proprieta della societa.

Misura e motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle immobilizzazioni materiali (art
.2427 c. 1 n. 3-bis C.C.)

Si precisa che nessuna delle immobilizzazioni materiali esistenti in bilancio € stata sottoposta a
svalutazione, in quanto nessuna di esse esprime perdite durevoli di valore. Infatti, risulta
ragionevole prevedere che i valori contabili netti iscritti nello Stato patrimoniale alla chiusura
dell’esercizio potranno essere recuperati tramite 'uso ovvero tramite la vendita dei beni o
servizi cui essi si riferiscono.

Operazion/ di locazione finanziaria

Informazions sulle operazions dr locazione finanziana

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell’esercizio in commento, alcuna
operazione di locazione finanziaria.

Immobilizzazioni finanziarie
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B Ill - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Nello Stato patrimoniale del bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2014, le immobilizzazioni
finanziarie sono iscritte, complessivamente, ai seguenti valori:

Saldo al 31/12/2014 6.599
Saldo al 31/12/2013 7.661
Variazioni -1.062

Esse risultano composte da partecipazioni e crediti immobilizzati.

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Partecipazioni

Le partecipazioni immobilizzate sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione,
comprensivo dei costi accessori.

Crediti vs. Controllate, collegate, controllanti e altri

| crediti classificati nelle immobilizzazioni finanziarie sono iscritti secondo il presumibile valore di
realizzo, ossia i criteri di valutazione adottati sono analoghi a quelli utilizzati per i crediti iscritti

nell’attivo circolante.
In questa voce sono iscritti anche crediti per depositi cauzionali relativi ad utenze.

Attivo circolante

Voce C — Variazioni dell’Attivo Circolante

L'attivo circolante raggruppa, sotto la lettera "C", le seguenti voci della sezione "attivo” dello
stato patrimoniale:

- Voce | - Rimanenze;

- Voce Il - Crediti;

- Voce |ll - Attivitd Finanziarie che non costituiscono Immobilizzazioni;

- Voce IV - Disponibilita Liquide.

L'ammontare dell’Attivo circolante al 31/12/2014 ¢€ pari a 6.068.199.
Rispetto al passato esercizio, ha subito una variazione in aumento, pari a 622.306.

Di seguito sono forniti, secondo lo schema dettato dalla tassonomia XBRL, i dettagli (criteri di
valutazione, movimentazione, ecc.) relativi a ciascuna di dette voci.

Attivo circolante. credity
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CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2014, la voce dell’attivo C.// Crediti accoglie le
seguenti sotto-voci:

3) verso imprese collegate
4) verso controllanti

4-bis) crediti tributari
4-ter) imposte anticipate
5) verso altri

La classificazione dei crediti nell’attivo circolante e effettuata secondo il criterio di destinazione
degli stessi rispetto all’attivita ordinaria di gestione.

Altri Crediti

Gli altri crediti iscritti in bilancio sono esposti al valore nominale, che coincide con il presumibile
valore di realizzazione.

Attivita per imposte anticipate

Nella voce C.lI 4-ter dell'attivo di Stato patrimoniale risulta imputato I'ammontare delle
cosiddette “imposte pre-pagate” (imposte differite “attive”), pari a 33.668, sulla base di quanto
disposto dal documento n.25 dei Principi Contabili nazionali.

Si tratta delle imposte “correnti” (IRES e IRAP) relative al periodo in commento, connesse a “
variazioni temporanee deducibili’, il cui riversamento sul reddito imponibile dei prossimi periodi
d’imposta risulta ragionevolmente certo sia nell’'esistenza, sia nella capienza del reddito
imponibile “netto” che ¢é lecito attendersi.

Variazioni der credity iscritti nell attivo circolante

Voce CIl - Variazioni dei Crediti

L'importo totale dei Crediti & collocato nella sezione "attivo” dello Stato patrimoniale alla voce "
C.II" per un importo complessivo di euro 6.066.254.

Il prospetto che segue fornisce il dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’'esercizio
oggetto del presente bilancio nelle singole sotto-voci che compongono i crediti iscritti nell'attivo
circolante.
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell‘attivo i} 0

circolante

Crediti verso imprese controllate iscritti . 0 i
nell'attivo circolante

Cref.hti_verso imprese collegate iscritti 903,062 627.692 1.530.754
nell‘attivo circolante

Crec'iltl verso imprese controllanti iscritti 4.496.734 140 4.496.874
nell‘attivo circolante

c‘redm tributari iscritti nell'attivo 7.336 (6.621) 715
circolante

Attlvita per imposte anticipate iscritte 33.714 (46) 33.668

nell'attivo circolante
Crediti verso altri iscritti nell'attivo
circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 5.445.400 620.854 6.066.254

4.554 (311) 4.243

Non esistono crediti iscritti nell’Attivo Circolante aventi durata residua superiore a cinque anni.

Composizione Crediti v/icollegate

| crediti verso le societa collegate sono iscritti al presumibile valore di realizzo e sono costituiti:
« da crediti di natura commerciale per un importo pari a euro 1.530.754.

Composizione Crediti v/icontrollante

| crediti verso la societa controllante, iscritti anch’essi al presumibile valore di realizzo sono

costituiti da:
« da crediti di natura finanziaria per un importo pari a euro 4.496.874.

Natura e composizione della voce “C.11.5) Crediti verso altri”

Sulla base delle indicazioni fornite dall’OIC 15, di seguito si riporta la natura dei debitori e la

composizione della voce C.11.5) “crediti verso a/ti7, iscritta nell’attivo di Stato patrimoniale per
complessivi euro 4.243.

Importi esigibili entro 12 mesi

Descrizione Importo
Anticipi a dipendenti 4.243

Credilf iscritti nell'attivo circolante refativi ad operazioni con obbligo df retrocessione a termine

Operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione (art. 2427 n. 6-ter C. C.)

Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono 'obbligo per I
acquirente di retrocessione a termine.
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Atlivo circolante. disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Le disponibilita liquide, esposte nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale alla voce “C.IV
per euro 1.945, corrispondono alle giacenze sui conti correnti intrattenuti presso le banche e
alle liquidita esistenti nelle casse sociali alla chiusura dell'esercizio e sono state valutate al
valore nominale.

[l prospetto che segue espone il dettaglio dei movimenti delle singole sotto-voci che
compongono le Disponibilita liquide.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postall - 1.151 1.151
Assegni - 0 -
Denaro e altri valori in cassa 493 301 794
Totale disponibilita liquide 493 1.452 1.945

Ratei e risconti attivi

CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

Nella voce D."Ratei e risconti attivi", esposta nella sezione "attivo" dello Stato patrimoniale sono
iscritti proventi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi successivi e costi sostenuti entro
la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi. In tali voci sono state iscritte
solo quote di costi e proventi comuni a due o pilu esercizi, I'entita dei quali varia in ragione del
tempo.

| ratei ed i risconti attivi iscritti nel bilancio dell’esercizio chiuso al 31/12/2014 ammontano a
10.402.

Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel seguente prospetto.

Valore di inizio esercizio Variazlone nell'esercizio Valore di fine esercizio

Disaggio su prestiti - 0
Ratei attivi - 0 -
Altri risconti attivi 23.722 (13.320) 10.402
Totale ratei e risconti attivi 23.722 (13.320) 10.402
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Le variazioni intervenute sono relative a normali fatti di gestione.
Composizione della voce Ratei e risconti attivi (art. 2427 c. 1n. 7 C.C.)

La composizione delle voci “Ratei e risconti attivi” risulta essere costituita interamente da
risconti attivi su canoni di noleggio, tutti esigilibili entro I'esercizio succesivo.

Oneri finanziari capitalizzati

Oneri finanziari capitalizzati

Nel corso dell'esercizio non sono stati imputati oneri finanziari a valori iscritti nell'attivo delio
Stato patrimoniale.

Nota Integrativa Passivo e patrimonio nettfo

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo l'articolazione dettata dalla
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell'articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono il Patrimonio netto e il
Passivo di Stato patrimoniale.

Patrimonio netto

Il principio contabile nazionale OIC 28, dopo aver definito il patrimonio netto come la differenza
tra le attivita e le passivita di bilancio in grado di esprimere la capacita della societa di
soddisfare i creditori e le obbligazioni “in via residuale” attraverso le attivita, precisa che:

- le riserve di utili sono generalmente costituite in sede di riparto dell'utile netto risultante
dal bilancio d’esercizio approvato, mediante esplicita destinazione a riserva, o mediante
semplice delibera di non distribuzione, in modo che I'eventuale utile residuo venga
accantonato nella voce AVIIlI “Utili (perdite) portati a nuovo” del passivo dello Stato
patrimoniale;

. le riserve di capitale rappresentano le quote di patrimonio netto che derivano, per
esempio, da ulteriori apporti dei soci, dalla conversione di obbligazioni in azioni, dalle
rivalutazioni monetarie o dalla rinuncia di crediti da parte dei soci.

Variazion/ nelle voci di patrimonio netto
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Voce A — Variazioni del Patrimonio Netto

Il patrimonio netto ammonta a euro 1.832.501 ed evidenzia una variazione in diminuzione di

euro -1.979.198.

Di seguito si evidenziano le variazioni intervenute nella consistenza delle voci del patrimonio
netto, come richiesto dall’art. 2427 c.4 C.C. ,nonché la composizione della voce "Varie Altre

riserve”.

Capitale

Riserva legale
Altre riserve

Riserva straordinaria o
facoltativa

Varle altre riserve
Totale altre riserve
Utile (perdita) dell‘esercizio

Totale patrimonio netto

Disponibilita zZz

Destinazione del risultato Altre
Valore di inizio dell'esercizlo precedente variazloni Risultato Valore di fine
esercizio d'esercizio esercizio
Altre destinazioni Decrementi
3.408.900 3.408.900
120.985 6.473 - 127.458
152.345 122.995 - 275.340
3 (3)
152.345 122.995 3 275.337
129.469 (129.469) 0 (1.979.194) (1.979.194)
3.811.699 (1) 3 (1.979.194) 1.832.501
i1imonio n

Le riserve del patrimonio netto possono essere utilizzate per diverse operazioni a seconda dei
loro vincoli e della loro natura. La nozione di distribuibilita delia riserva pud non coincidere con
quella di disponibilita. La disponibilita riguarda la possibilita di utilizzazione della riserva (ad
esempio per aumenti gratuiti di capitale), la distribuibilita riguarda invece la possibilita di
erogazione ai soci (ad esempio sotto forma di dividendo) di somme prelevabili in tutto o in parte
dalla relativa riserva. Pertanto, disponibilita e distribuibilita possono coesistere o meno.

L’origine, la possibilita di utilizzazione e la distribuibilitd, nonché 'avvenuta utilizzazione nei
precedenti esercizi, relativamente a ciascuna posta del patrimonio netto contabile, risultano

evidenziate nel prospetto seguente.
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Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei

tre precedenti esercizi
Importo  Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

per altre ragioni

Capitale 3.408.900 = =
Riserva legale 127458 A B 127.458 -
Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 275340 A, B.C 275.340 1.700.000
Varie altre riserve (3) - -
Totale altre riserve 275.337 402.798 1.700.000
Totale 4.214.494 402.798 1.700.000
Quota non distribulbile 402.798

Fondi per rischi e oneri

ot st & fspielh schi ;
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Fondi per rischi ed oneri

| “Fondi per rischi e oneri” accolgono, nel rispetto dei principi della competenza economica e
della prudenza, gli accantonamenti effettuati allo scopo di coprire perdite o debiti di natura
determinata e di esistenza certa o probabile, il cui ammontare o la cui data di sopravvenienza
sono tuttavia indeterminati. L’entita dell’accantonamento & misurata con riguardo alla stima dei
costi alla data del bilancio, ivi incluse le spese legali, determinate in modo non aleatorio ed
arbitrario, necessarie per fronteggiare la sottostante passivita certa o probabile. Nella
valutazione dei rischi e degli oneri il cui effettivo concretizzarsi & subordinato al verificarsi di
eventi futuri, si sono tenute in considerazione anche le informazioni divenute disponibili dopo la
chiusura dell’esercizio e fino alla data di redazione del presente bilancio.

Nel rispetto del criterio di classificazione dei costi “per natura”, gli accantonamenti per rischi ed
oneri relativi all’attivita caratteristica e accessoria sono iscritti fra le voci della classe B del
Conto economico diverse dalle voci B.12 e B.13, mentre gli accantonamenti per rischi ed oneri
relativi all’attivita finanziaria o straordinaria sono iscritti rispettivamente fra le voci C ed E del
Conto economico.

Fondi per trattamento di quiescenza ed obblighi simili

Trattasi di fondi a copertura di oneri di natura determinata ed esistenza certa, il cui importo da
riconoscere alla cessazione del rapporto & funzione della durata del rapporto stesso e delle
altre condizioni di maturazione previste dalle contrattazioni sottostanti.

| fondi in esame accolgono i fondi previdenziali integrativi, diversi dal trattamento di fine
rapporto ex art. 2120 C.C., nonché le indennita una tantum, quali:

- fondi di indennita per cessazione di rapporti di agenzia, rappresentanza, ecc.;
« fondi di indennita suppletiva di clientela.

Gli accantonamenti ai fondi indennita suppletiva di clientela ed ai fondi indennita per la
cessazione di rapporti di agenzia e rappresentanza sono stati rilevati alla voce B.7.
L’accantonamento annuale & comunque stato determinato in misura idonea a consentire un
progressivo adeguamento del relativo fondo per renderlo congruo rispetto alla passivita che
sara maturata alla cessazione del rapporto di agenzia.

Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio dei movimenti intervenuti nel corso dell’'esercizio
oggetto del presente bilancio nelle poste della voce Fondi per rischi e oneri.

Fondo per trattamento di quiescenza Fondo per Imposte anche Altrd Totale fondi per rischl e
e obblighi simili differite fondi oneri

Valore di inizio esercizio 293.853 - - 293.853
Variazioni nell'esercizio

accagtonamento 25.256 - . 25.256

nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 541 - - 541

Totale varlazioni 24.715 0 0 24.715
Valore di fine esercizio 318.568 - - 318.568

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
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Informaziont mente di fin 0 af lavor alir

Trattamento fine rapporto

L’accantonamento per trattamento di fine rapporto rappresenta I'effettivo debito maturato verso
i dipendenti in conformita alla legge e al contratto di lavoro vigente, ai sensi dell’art. 2120 C.C.
ed é stato iscritto in ciascun esercizio sulla base della competenza economica.

Pertanto, la passivita per trattamento fine rapporto corrisponde al totale delle singole indennita
maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio al netto degli acconti erogati
ed @ pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del
rapporto di lavoro in tale data.

Nel prospetto che segue & fornito il dettaglio dei movimenti intervenuti nel Trattamento di fine
rapporto nel corso dell’esercizio oggetto del presente bilancio.

Trattamento dl fine rapporto di lavoro

subordinato
Valore di inizio esercizio 367.150
Variazioni nell'esercizio
Accantonamento nell'esercizio 83.040
Utilizzo nell'esercizio 51.621
Totale variazioni 31.419
Valore di fine esercizio 398.569

Negli utilizzi sono esposti gli importi della passivita per TFR trasferiti ai Fondi di previdenza
complementare e ai dipendenti a seguito di anticipazioni e/o dimissioni.

Debitf
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CRITERI DI VALUTAZIONE E ISCRIZIONE IN BILANCIO

| debiti presenti nella sezione del passivo di Stato patrimoniale sono stati valutati al loro valore
nominale.

In particolare, 'ammontare esposto in bilancio per i debiti verso soci per finanziamenti, per i
debiti verso banche e per i debiti verso altri finanziatori, esprime I'effettivo debito per capitale,
interessi ed oneri accessori maturati al 31/12/2014 e i debiti verso fornitori, rilevati sempre al
loro valore nominale, sono stati iscritti, ove presenti, al netto degli sconti commerciali.

Debiti tributari

| debiti tributari per imposte correnti sono iscritti in base a una realistica stima del reddito
imponibile (IRES) e del valore della produzione netta (IRAP) in conformita alle disposizioni in
vigore, tenendo conto delle eventuali agevolazioni vigenti e degli eventuali crediti d'imposta in
quanto spettanti. Se le imposte da corrispondere sono inferiori ai crediti d'imposta, agli acconti
versati e alle ritenute subite, la differenza rappresenta un credito ed & iscritta nell’attivo dello
Stato patrimoniale nella voce C.11.4-bis “Crediti tributari”.

Tra i debiti tributari trovano allocazione anche i debiti relativi agli avvisi di accertamento
notificati nel corso dell'esercizio e relativi ai periodi di imposta da 2005 a 2011 oggetto di
rateizzazioni in 12 rate trimestrali.

Altri debiti
Gli Altri debiti, iscritti alla voce D.14 del passivo, sono evidenziati al valore nominale. Di seguito

si riporta la composizione di tale voce alla data di chiusura dell’esercizio oggetto del presente
bilancio:

Descrizione Importo

Verso dipendenti 61.371

Debiti diversi 30.870
Variazion/ e scadenza gder debit

L'importo totale dei debiti & collocato nella sezione "passivo” dello Stato patrimoniale alla voce "
D" per un importo complessivo di euro 3.537.043.

Il prospetto che segue fornisce di dettaglio delle variazioni intervenute nel corso dell’esercizio
oggetto del presente bilancio nelle singole sotto-voci che compongono la voce Debiti.
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Valore di inizio esercizio

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Obbligazioni - 0 -
Obbligazioni convertibili - 0 -
Debiti verso soci per finanziamenti 0 =
Debiti verso banche 79 (79) -
Debiti verso altri finanzlatori - 0

Acconti - 0 -
Debiti verso foritori 694.330 318.627 1.012.957
Debiti rappresentati da titoll di credito - -]
Debiti verso imprese controllate - o
Debitl verso imprese collegate 26.069 225.811 251.880
Debiti verso controllanti - 0 -
Debiti tributari 86.801 2.004.113 2.090.914
:::ﬂ::ans:::::ﬁ e 73.581 15.470 89.051
Altri debitl 130.460 (38.219) 92.241
Totale debiti 1.011.320 2.525.723 3.537.043

In ossequio al disposto dell’art. 2427 c. 1 n. 6 C.C., si evidenzia che non esistono debiti di
durata residua superiore a cinque anni.

/il assistili /e realf 1/ socliali

In relazione a quanto disposto dall'ultima parte del c. 1 n. 6 dell’art. 2427 C.C., si segnala che
non esistono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.

i relativi oni con /i J /i Jealiel

Non esistono, alla data di chiusura dell’esercizio, operazioni che prevedono I'obbligo per I
acquirente di retrocessione a termine.

Finanziaments effeltuati da soc/ della societa

Finanziamenti effettuati dai soci alla societa (Art. 2427 c. 1 n. 19-bis C.C.)

La societa non ha raccolto alcun tipo di finanziamento presso i propri soci.

Ratei e risconti passivi
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Nella voce E."Ratei e risconti passivi" sono iscritti costi di competenza dell'esercizio esigibili in
esercizi successivi e proventi percepiti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di
esercizi successivi.

In tali voci sono state iscritte solo quote di costi e proventi comuni a due o piu esercizi, I'entita
dei quali varia in ragione del tempo.

| ratei ed i risconti passivi iscritti nel bilancio dell’'esercizio chiuso al 31/12/2014 ammontano a
euro 32.696.

Rispetto al passato esercizio si riscontrano le variazioni esposte nel prospetto che segue.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 28.432 4,264 32.696
Aggio su prestiti emessi - 0 -
Altri risconti passivi - 0 -
Totale ratei e risconti passivi 28.432 4.264 32.696

La variazione intervenuta é relativa a normali fatti di gestione.

La composizione della voce “Ratei e risconti passivi” risulta essere costituita interamente da
ratei passivi per costi del personale, tutti esigibili entro 'esercizio successivo.

eqri 7 ' dallo s r1/ale ralin

Criteri di valutazione e iscrizione in bilancio

Si iscrivono nei conti d’ordine le garanzie personali e reali a favore dei creditori per debiti altrui,
prestate direttamente o indirettamente, distinguendo tra fidejussioni, avalli, lettere di patronage
forte e altre garanzie personali e reali, i rischi e gli impegni, per un ammontare pari all'effettivo
impegno, e i beni di terzi presso la societa.

Si riferiscono alla cauzione del contratto di locazione immobiliare per euro 32.500 ed a
fidejussioni rilasciate quali cauzione per la partecizione a gare di appalto per euro 6.682.

Nota Integrativa Conto econornico
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Il Conto economico & basato sulla distinzione tra attivita ordinaria e attivita straordinaria,
considerando la prima quale attivita tipica della societa, costituita dalle operazioni che si
manifestano in via continuativa (include anche F'attivita accessoria e finanziaria), e la seconda
caratterizzata dai proventi e dagli oneri la cui fonte € estranea all’attivita ordinaria della societa.

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce, secondo I'articolazione dettata della
tassonomia XBRL e nel rispetto delle disposizioni dell’articolo 2427 C.C., il commento alle voci
che, nel bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2014, compongono il Conto economico.

Valore della produzione

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

| ricavi delle vendite di beni sono stati iscritti al momento del trasferimento della proprieta, che
normalmente si identifica con la consegna o la spedizione dei beni, considerate le clausole
contrattuali di fornitura.

| proventi per le prestazioni di servizi sono stati invece iscritti solo al momento della conclusione
degli stessi, con I'emissione della fattura o con I'apposita “comunicazione” inviata al cliente.

| ricavi e i proventi sono stati indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi, nonché
delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi e
ammontano a euro 3.689.857.

In relazione a quanto richiesto dall’art. 2427 c. 1 n. 10 C.C,, si ritiene non significativo ripartire i
ricavi per categorie di attivita in quanto la societa svolge essenzialmente una sola attivita.

Con riguardo alla ripartizione per aree geografiche dei ricavi delle vendite e delle prestazioni, di
cui all'art. 2427 c. 1 n. 10 C.C., si precisa che tutti i ricavi rilevati nella classe A del Conto
economico sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Costi della produzione
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| costi e gli oneri della classe B del Conto economico, classificati per natura, sono stati indicati
al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, mentre gli sconti di natura finanziaria sono stati rilevati
nella voce C.16, costituendo proventi finanziari.

| costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci includono anche i costi accessori di
acquisto (trasporti, assicurazioni, carico e scarico, ecc.) qualora il fornitore li abbia inclusi nel
prezzo di acquisto delle materie e merci. In caso contrario, sono stati iscritti tra i costi per servizi
(voce B.7).

Si precisa che I'IVA non recuperabile & stata incorporata nel costo d’acquisto dei beni.

Sono stati imputati alle voci B.6, B.7 e B.8, non solo i costi di importo certo, risultanti da fatture
ricevute dai fornitori, ma anche quelle di importo stimato non ancora documentato, per i quali
sono stati effettuati degli appositi accertamenti.

Nel complesso, i costi della produzione di competenza dell’esercizio chiuso al 31/12/2014, al
netto dei resi, degli sconti e degli abbuoni, ammontano a euro 3.407.536.

Proventi e onerf finanziari

Nella classe C del Conto economico sono stati rilevati tuttii componenti positivi e negativi del
risultato economico d’esercizio connessi con l'attivita finanziaria dell'impresa, caratterizzata
dalle operazioni che generano proventi, oneri, plusvalenze e minusvalenze da cessione, relativi
a titoli, partecipazioni, conti bancari, crediti iscritti nelle immobilizzazioni e finanziamenti di
qualsiasi natura attivi e passivi, e utili e perdite su cambi.

| proventi e oneri di natura finanziaria sono stati iscritti in base alla competenza
economico-temporale.

Gli interessi e altri oneri finanziari sono iscritti alla voce C.17 di Conto economico sulla base di
quanto maturato nell'esercizio al netto dei relativi risconti.

In ottemperanza al disposto dell’art. 2427 c. 1 n. 12 C.C,, si fornisce il dettaglio, in base alla loro
origine, degli interessi ed oneri finanziari iscritti alla voce C.17 di Conto economico.

Interessi e altri oneri finanziari

Altri 305.682
Totale 305.682

Proventi e onerf straordinari
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Composizione proventi straordinari (art. 2427 c. 1 n. 13)

La composizione della voce di Conto economico E.20 "Proventi straordinari” risulta essere la

seguente:

Proventi 31/12/2014 31/12/2013
Plusvalenze 25 115

Sopravvenienze attive 18.683 3.596

Totale proventi straordinari 18.708 3.711

Composizione oneri straordinari (art. 2427 c. 1 n. 13)

La composizione della voce di Conto economico E.21 "Oneri straordinari” risulta essere la

seguente:

Oneri 31/12/2014 31/12/2013
Minusvalenze 0 79

Imposte relative a esercizi precedenti 1.936.597 0

Sopravvenienze passive 18.141 15.722

Totale oneri straordinari 1.954.738 15.801

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

/mposte correnty differite e anticjpate

Imposte dirette

Le imposte sono rilevate secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto:

- le imposte liquidate o da liquidare per I'esercizio sono determinate secondo le aliquote e
le norme vigenti;

- I'ammontare delle imposte differite in relazione a differenze temporanee sorte o annullate
nell'esercizio.

Differenze temporanee e rilevazione delle imposte differite attive e passive
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Nella considerazione che il bilancio d'esercizio deve essere redatto nel rispetto del principio
della competenza economica dei costi e dei ricavi, indipendentemente dal momento in cui
avviene la manifestazione finanziaria, si & proceduto alla rilevazione della fiscalita differita in
quanto le imposte sul reddito e I'IRAP hanno la natura di oneri sostenuti dall'impresa nelia
produzione del risultato economico e, di conseguenza, sono assimilabili agli altri costi da
contabilizzare, in osservanza dei principi di competenza e di prudenza, nell’esercizio in cui sono
stati contabilizzati i costi ed i ricavi cui dette imposte differite si riferiscono.

Ai fini IRES, I'art. 83 del D.P.R. 917/86 prevede che il reddito d'impresa sia determinato
apportando al risultato economico relativo all’esercizio le variazioni in aumento ed in
diminuzione per adeguare le valutazioni applicate in sede di redazione del bilancio ai diversi
criteri di determinazione del reddito complessivo tassato. Tali differenti criteri di determinazione
del risultato civilistico da una parte e dell'imponibile fiscale dall’altra, possono generare
differenze. Di conseguenza, I'ammontare delle imposte dovute, determinato in sede di
dichiarazione dei redditi, pud non coincidere con I'ammontare delle imposte sui redditi di
competenza dell'esercizio.

Anche la disciplina IRAP contempla casi in cui la determinazione deila base imponibile si
ottiene apportando ai componenti positivi € negativi di bilancio variazioni in aumento e in
diminuzione che hanno natura di differenze temporanee e pertanto richiedono la rilevazione di
imposte differite attive o passive.

Nella redazione del presente bilancio si & tenuto conto delle sole differenze temporanee che
consistono nella differenza tra le valutazioni civilistiche e fiscali sorte nell'esercizio e che sono
destinate ad annullarsi negli esercizi successivi.

In applicazione dei suddetti principi sono state iscritte in bilancio le imposte che, pur essendo di
competenza di esercizi futuri, sono dovute con riferimento all'esercizio in corso (imposte
anticipate) e quelle che, pur essendo di competenza dell'esercizio, saranno dovute solo in
esercizi futuri (imposte differite).

E’ opportuno precisare che l'iscrizione della fiscalita differita & avvenuta in conformita a quanto
previsto dai principi contabili nazionali e, di conseguenza, nel rispetto del principio della
prudenza.

Le attivita derivanti da imposte anticipate non sono state rilevate in quanto non sono presenti,
nell'esercizio in corso, differenze temporanee deducibili.

Le imposte differite passive sono state rilevate in quanto si sono manifestate differenze
temporanee imponibili in relazione alle quali esistono fondati motivi per ritenere che tale debito
insorga.

La fiscalita differita & stata conteggiata sulla base delle aliquote in vigore al momento in cui le
differenze temporanee si riverseranno/alla data di riferimento del bilancio, in quanto la
normativa fiscale non stabilisce le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio nel quale le differenze
temporanee si riverseranno.

Di conseguenza:
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« nell'attivo dello Stato patrimoniale, nella sottoclasse “Cll — Crediti”, alla voce “4 ter -
imposte anticipate” si sono iscritti gli importi delle imposte differite attive e sono state
riassorbite le imposte anticipate stanziate in esercizi precedenti relative a quelle
differenze che si sono annullate nel corso dell'esercizio in commento;

- nel passivo dello Stato patrimoniale nella sottoclasse “B — Fondi per rischi ed oneri”, alla
voce “2 — per imposte, anche differite” sono state iscritte le imposte differite passive la cui
riscossione appare probabile e sono state riassorbite le imposte differite stanziate in
esercizi precedenti relative a quelle differenze annullatesi nel corso dell'esercizio in
commento;

« nel Conto economico alla voce “22 — Imposte sul reddito dell’esercizio, correnti, differite e
anticipate” sono state stanziate e riassorbite le imposte relative alla fiscalita differita nei
seguenti rispettivi importi:

Imposte correnti 178.158
Imposte differite: IRES
Imposte differite: IRAP

Riassorbimento Imposte differite IRES 46
Riassorbimento Imposte differite IRAP
Totale imposte differite 46

Imposte anticipate: IRES

Imposte anticipate: IRAP
Riassorbimento Imposte anticipate IRES
Riassorbimento Imposte anticipate IRAP
Totale imposte anticipate

Totale imposte (22) 178.204

Nel prospetto che segue si evidenziano i valori assunti dal fondo imposte differite e dalle attivita
er imposte anticipate dell'esercizio corrente raffrontati con quelli deil'esercizio precedente:

Descrizione voce Stato patrimoniale Esercizio corrente |Esercizio precedente
- Fondo imposte differite: IRES
- Fondo imposte differite: IRAP

Totali

- Attivita per imposte anticipate: IRES 33.668 33.714

- Attivita per imposte anticipate: IRAP

Totali 33.668 33.714
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Determinazione imposte a carico dell’esercizio

| debiti per IRES e IRAP dell'esercizio, iscritti alla voce D.12 del passivo di Stato patrimoniale,
sono indicati in misura corrispondente ai rispettivi ammontari rilevati nella voce E.22 di Conto
economico, relativamente all'esercizio chiuso al 31/12/2014, tenuto conto della dichiarazione

dei redditi e della dichiarazione IRAP che la societa dovra presentare entro il termine stabilito
dalle norme vigenti.

Nota Integrativa Altre Informazioni

Con riferimento all'esercizio chiuso al 31/12/2014, nella presente sezione della Nota integrativa
si forniscono, secondo I'articolazione dettata della tassonomia XBRL e nel rispetto delle
disposizioni dell’art. 2427 C.C., le seguenti informazioni:

- Categorie di azioni emesse dalla societa

- Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita I'attivita di direzione e
coordinamento

Inoltre, si precisa che nel commento finale alla presente sezione della Nota integrativa sono
state fornite le ulteriori seguenti informazioni:

« Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 c. 1 20 c.c.)

« Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art. 2427 c. 1 n. 21 c.c.)

« Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis c.c.)

« Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427 c.
1 n. 22-ter c.c.)

« Eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi valutari verificatesi successivamente
alla chiusura dell’esercizio (art. 2427 c.1 6-bis c.c.)

« Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2428 c. 3 n. 5 c.c.)

+ Prospetto e informazioni sulle rivalutazioni

« Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art. 2427
-bisc. 1 n.1c.c)

Dati sull'occupazione

Numero medio dei dipendenti ripartito per categorie (art. 2427 c. 1 n. 15 C.C.)

Il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria, & evidenziato nel seguente prospetto:
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Numero medio

Dirigenti

Quadri

Impiegati 14
Totale Dipendenti 20

Compensi amministratori e sindaci

Valore

Compensi a amministratori 7.747
Compensi a sindaci 24.503
Tptale _compensi a amministratori e 32950
sindaci

Categorie di azioni emesse dalla societa

Numero e valore nominale di ciascuna categoria di azioni della societa e delle nuove
azioni sottoscritte (art. 2427 c. 1 n. 17 C.C.)

Il capitale sociale, pari a euro 3408900, & rappresentato da 66.000 azioni ordinarie di nominali
euro 51,65 cadauna. Si precisa che al 31/12/2014 non sono presenti azioni di categorie diverse
da quelle ordinarie e che nel corso dell’esercizio non sono state emesse nuove azioni da offrire
in opzione agli azionisti né da collocare sul mercato.

T7toli emessi dalla societa

La societa non ha emesso azioni di godimento, obbligazioni convertibili, titoli o altri valori
similari.

Informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa

Numero e caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa (art. 2427 c.
1n.19C.C)

La societa non ha emesso alcun tipo di strumento finanziario.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento
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Informazioni sulla societa o I’ente che esercita I’attivita di direzione e coordinamento (art
. 2497-bis C.C.)

La societa & soggetta alla direzione e al coordinamento da parte dell'unico socio Flowil
International Lighting (Holding) B.V. con sede in Amsterdam (Olanda).

Ai fini di una maggiore trasparenza in merito all’entita del patrimonio posto a tutela dei creditori
si riportano di seguito i prospetti riepilogativi dei dati essenziali dell’'ultimo bilancio approvato
della societa controllante e riferito all’esercizio chiuso al 31/12/2013.

Prospetto riepilogativo dello Stato Patrimoniale della societa che esercita /attivita di
direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2013 31/12/2012
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti - -
B) Immobilizzazioni 139.401.400 162.883.000
C) Attivo circolante 4.090.274 4.126.192
D) Ratei e risconti attivi - -
Totale attivo 143.491.674 167.009.192
A) Patrimonio netto
Capitale soclale 28.800 28.800
Riserve (277.136) (25.106.589)
Utile (perdita) dell'esercizio 6.772.538 24.829.453
Totale patrimonio netto 6.524.202 (248.336)

B) Fondi per rischi e oneri - -
C) Trattamento di fine di lavoro subordinato A .
D) Debiti 136.967.472 167.257.528

E) Ratei e risconti passivi = "
Totale passivo 143.491.674 167.009.192

Garanzie, impegni e altri rischi - -

Prospetfo riepilogativo del Conto Economico della societa che esercita lattivita di
direzione e coordinamento

Data dell'ultimo bilancio approvato 31/12/2013 31/112/2012

A) Valore della produzione 5.673.566 492.848
B) Costi della produzione 1.498.867 5.471.253
C) Proventi e oneri finanziari (58.733) (248.634)
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie - -

E) Proventi e oneri straordinari 2.719.126 30.121.607
Imposte sul reddito dell'esercizio 62.554 64.086
Utile (perdita) dell'esercizio 6.772.538 24.829.483

Oltre a completare le informazioni previste dall'art. 2427 C.C., di seguito si riportano anche
ulteriori informazioni obbligatorie in base a disposizioni di legge, o complementari, al fine della
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed economica
della societa.
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Patrimoni destinati a uno specifico affare (art. 2427 c. 1 n. 20 C.C.)

La societa non ha costituito patrimoni destinati a uno specifico affare.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare (art. 2427 ¢. 1 n. 21 C.C.)

La societa non ha in essere, alla data di chiusura dell’'esercizio in commento, contratti di
finanziamento destinati a uno specifico affare.

Operazioni realizzate con parti correlate (art. 2427 c. 1 n. 22-bis C.C.)

La societa opera quale commissionaria di vendita di prodotti per l'illuminazione nel mercato
italiano e fa parte del gruppo multinazionale Havells Sylvania.

La societa intrattiene rapporti di natura commerciale con alcune societa del gruppo, in
particolare con Havells Sylvania Europe Ltd, della quale opera come commissionaria di vendita
in ltalia.

Havells Sylvania ltaly S.p.A., per la propria attivita di vendita, ha ricevuto una commissione pari
al 26 % delle vendite, pari, nell'anno 2014, a 3,69 milioni di euro (voce A1 del conto economico)
. Le vendite intermediate dalla societa sono pari a 14,30 milioni di euro.

La societa acquista inoltre servizi IT, assicurazioni e servizi di marketing da Havells Sylvania
Europe Ltd. Nel corso dell'anno gli importi dei servizi in questione sono pari a:

« assicurazioni: 26,9 migliaia di euro
« servizi IT: 56,0 migliaia di euro
« servizi marketing: 14,9 migliaia di euro

La societa ha concesso un finanziamento a titolo oneroso alla societa controllante Flowill
International Lighting B.V.; al 31/12/2014 il finanziamento ammontava a euro 4.491.106. Gli
interessi attivi maturati nell'anno su tale finanziamento sono pari a euro 151.919.

Il gruppo Havells Sylvania ha in essere una gestione accentrata della tesoreria, gestita dalla
societa Havells Sylvania Europe Ltd. Al 31/12/2014 la societa risultava a debito di euro 232.214

Natura e obiettivo economico di accordi non risultanti dallo stato patrimoniale (art. 2427
c.1n.22-ter C.C.)

Non sussistono accordi non risultanti dallo Stato patrimoniale dotati dei requisiti di cui al n. 22-
ter dell’art. 2427 C.C.

Eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi valutari verificatesi
successivamente alla chiusura dell’esercizio (art. 2427 c. 1 n. 6-bis C.C.)

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono rilevate variazioni nei cambi valutari
tali da ingenerare effetti significativi sulle attivita e passivita in valuta.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio (art. 2428 c. 3 n. 5 C.C.)

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non si sono rilevati fatti di rilievo tali da essere
oggetto di illustrazione nella presente nota integrativa.
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Informazioni relative al valore equo “fair value” degli strumenti finanziari derivati (art.
2427-bisc.1n.1C.C.)

Alla data di chiusura dell’esercizio non risultano utilizzati strumenti finanziari derivati.

Riserve incorporate nel capitale sociale

Nessuna riserva & stata incorporata nel capitale sociale nell’esercizio in corso né in esercizi
precedenti.

Notia Inteqrativa parte finale

Sesto San Giovanni, 31 marzo 2015.

p. il Consiglio di Amministrazione

Il Presidente ' P o
Yogesh Bansal @W/"
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