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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Havells Sylvania Costa Rica, S.A. (en adelante “la
Compaiiia), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera y del
control interno que la Administracién determine que es necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
para obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones
erroneas importantes.

Una auditoria incluye ejecutar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones erréneas significativas en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno existente en la entidad, relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria con salvedad.

A member firm of £rnst & Young Global Limited



A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

Bases para la Opinién con Salvedad

La Compaiiia presenta un saldo de cuentas por cobrar con una parte relacionada en el exterior por un
monto de ¢1,336,777,012 el cual al 31 de diciembre de 2014 presenta problemas de deterioro, debido
a que no se ha recibido ningun pago durante los ultimos 12 afios. La Comparfiia no ha registrado una
estimacion por deterioro para dicho activo. De haberse registrado la estimacién por deterioro del activo,
el activo total y las utilidades retenidas habrian sido disminuidas en ¢1,336,777,012.

Opinién

En nuestra opinion, excepto por el efecto del hecho descrito en el parrafo anterior, los estados
financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de
Havells Sylvania Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre de 2014, su desempeiio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(expresadas en colones costarricenses)

ACTIVO

Activo circulante:
Efectivo
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Documento por cobrar partes relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Suma el activo circulante

Cuentas por cobrar partes relacionadas a largo
plazo
Documento por cobrar partes relacionadas a
largo plazo
Inmuebles, maquinaria y equipo, neto
Activo por impuesto sobre la renta diferido
Otros activos no financieros
Activo total

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo circulante:

Documentos y préstamos por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas
Documentos por pagar a partes relacionadas
Impuesto sobre la renta por pagar

Otros pasivos y gastos acumulados

Suma el pasivo circulantes

Documentos y préstamos por pagar a largo plazo
Suma el pasivo total

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Utilidades retenidas
Suma el patrimonio
Pasivo y patrimonio total

Notas
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¢ 356,484,206
3,830,465,291
1,198,593,163

998,319,900
4,714,919,997
308,838,927

N
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—
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¢ 186,084,859
3,964,963,101
2,112,349,827

3,881,122,764
337,865,579

11,407,621,484

483,339,387

1,748,800,229
1,546,777,231
50,611,469
25,000

10,482,386,130

1,204,714,307
1,540,154,720
117,342,537
80,000

¢ 15,237,174,800

¢ 13,344,677,694

¢ 693,759,278
1,145,999,023

¢ 406,240,000
573,168,468

3,015,995,659 2,885,997,783
3,204,349,858 3,023,881,452
128,107,116 248,560,118
429,520,398 662,020,729
8,617,731,332 7,799,868,550
296,025,630 -
8,913,756,962 7,799,868,550

1,099,801,000

1,099,801,000

167,573,268 118,642,833
5,066,043,570 4,326,365,311
6,323,417,838 5,544,809,144

¢ 15,237,174,800

¢ 13,344,677,694

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)

Estados del Resultado Integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(expresadas en colones costarricenses)

Ventas netas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion

Gastos generales y de administracion
Gastos de venta y distribucion

Total gastos de operacion

Utilidad en operacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencias de cambio, neto

Otros (gastos) ingresos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta del periodo

Otro resultado integral
Resultado integral total del afio

Notas

18

19

16
17

15

¢

2014

15,014,765,483
(10,609,584,486)

¢

013

14,587,104,831
(10,741,660,511)

4,405,180,997

(1,003,341,055)
(2,030,123,614)

3,845,444,320

(909,318,948)
(1,815,538,958)

(3,033,464,669)

(2,724,857,906)

1,371,716,328

144,929,846
(191,161,165)
(73,198,291)
(92,660,444)

1,120,586,414

104,819,012
(144,255,284)

35,633,412

111,321,117

1,159,626,274

(381,017,580)

1,228,104,671

(361,773,478)

778,608,694

866,331,193

¢

778,608,694

¢

866,331,193

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(expresadas en colones costarricenses)

Capital Reserva Utilidades Patrimonio
social legal retenidas total
Notas
Al 31 de diciembre del 2012 ¢ 1,099,801,000 ¢ 75,326,274 ¢ 3,503,350,677 ¢ 4,678,477,951
Resultado integral del afio - - 866,331,193 866,331,193
Traspaso a reserva legal 14 - 43,316,559 (43,316,559) -
Al 31 de diciembre del 2013 1,099,801,000 118,642,833 4,326,365,311 5,544,809,144
Resultado integral del afio - - 778,608,694 778,608,694
Traspaso a reserva legal 14 - 38,930,435 (38,930,435) -
Al 31 de diciembre del 2014 ¢ 1,099,801,000 ¢ 157,573,268 ¢ 5,066,043,570 ¢ 6,323,417,838

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaifiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(expresadas en colones costarricenses)

Notas

Actividades de operacién:

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto sobre la renta

con los flujos de efectivo netos:

Depreciaciéon de mobiliario y equipo 10

Gasto por intereses 17

Estimacioén por deterioro de cuentas por cobrar 7

Ajuste al valor neto de realizacién de inventarios 9

Diferencias de cambio no realizadas

Ingresos por intereses 16

Cambios en el capital de trabajo —

(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar comerciales
Documentos y cuentas por cobrar a partes relacionadas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos no financieros

Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar comerciales
Documentos y cuentas por pagar a partes relacionadas
Otros pasivos, gastos acumulados y provisiones
Impuesto sobre la renta pagado 15
Intereses recibidos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Actividades de inversion:
Adiciones de inmueble, maquinaria y equipo 10
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Nuevos préstamos
Cancelaciones y amortizaciones de préstamos
Intereses pagados
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Transacciones que no requirieron uso de efectivo:
Traslado a la reserva legal 14

201

1,159,626,274

¢ 1,228,104,671

213,858,726 187,226,415
191,161,165 144,255,284
1,347,675 2,285,870
46,143,930 71,892,079
475,958,010 69,616,862
(144,929,846) (104,819,012)

1,943,165,934

133,150,135

1,598,562,169

(483,304,310)

(979,925,841) 860,580,267
(879,941,163) (339,941,807)
29,026,652 (99,447,781)
55,000 &
572,830,555 233,045,311
129,997,876 392,470,686
(232,500,331) 78,651,751
(434,739,514) (397,010,183)
12,867,142 80,170,224
293,986,445  1,923,776,327

(220,481,237)

(598,172,641)

(220,481,237)

(598,172,641)

4,455,889,040 406,240,000
(4,167,833,736)  (2,059,735,557)
(191,161,165) (41,929,534)
96,894,139  (1,695,425,001)
170,399,347 (369,821,405)
186,084,859 555,906,264
356,484,206 186,084,859
38,930,435 43,316,559

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

21

2.2

Informacion corporativa

Havells Sylvania Costa Rica, SA, fue constituida en 1967 de acuerdo con las leyes de la Republica
de Costa Rica. Su domicilio social es la ciudad de San José de Costa Rica. La Compaiiia se dedica
a la manufactura y venta de luminarias (productos y sistemas de iluminacién para interiores y
exteriores). La Compaiiia es subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation, N.V., empresa
constituida bajo las leyes de Holanda. Su dltima entidad consolidante es Havells India, Ltd.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la Administracion el 31
de marzo de 2015. Estos estados financieros deben ser presentados para su aprobacién definitiva a
la asamblea de accionistas de la Compafiia. La Administracion espera que sean aprobados sin
modificaciones.

Bases para la preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de Havells Sylvania Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
fueron preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

Base de valuacién y moneda de presentacion

Los estados financieros de Havells Sylvania Costa Rica, S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013
fueron preparados sobre la base de costo histérico, excepto por algunas partidas que han sido
valuadas bajo los métodos de valuacién que se detallan en la nota 4. Los estados financieros estan
presentados en colones costarricenses.

Cambios en politicas contables y divulgaciones

Las politicas contables adoptadas por la Compaiiia para la preparacion de sus estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 son consistentes con aquellas que fueron utilizadas para la preparacion
de sus estados financieros al 31 de diciembre de 2013.

La Compafia adoptdé por primera vez las siguientes normas, enmiendas a normas e
interpretaciones que son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2014. Estas normas e interpretaciones no tuvieron un impacto relevante sobre los estados
financieros al 31 de diciembre de 2014.

Entidades de Inversion (Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas enmiendas contemplan una excepciéon al requisito de consolidacién para entidades que
cumplen con la definicién de “entidad de inversion” de conformidad con la NIIF 10. La excepcion al
requisito de consolidaciéon implica que las entidades de inversion reconozcan sus intereses en
subsidiarias al valor razonable con cambios en resultados.

NIC 32 Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros — Enmiendas a la NIC 32

Estas correcciones dan claridad al significado de “actualmente tiene un derecho legalmente exigible
a la compensacién”. Las modificaciones también dan claridad sobre la aplicacién del criterio de
compensacion de la NIC 32 en torno a sistemas de compensacién (como por ejemplo sistemas de
camara de compensacion) la cual aplica mecanismos de compensaciéon brutos que no son
simultaneos.



Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas - Enmiendas a la NIC 39
Estas enmiendas proveen un alivio de la descontinuaciéon de la contabilizacién de coberturas
cuando la novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura alcanza ciertos
criterios.

Interpretacion IFRIC 21 Gravamenes (IFRIC 21)

El IFRIC 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por gravamenes cuando ocurre la actividad
que da origen al pago, segun lo identifica la legislacién relevante. Para un gravamen que se origina
al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que no se debe anticipar el pasivo con
anterioridad a alcanzar el umbral minimo.

Divulgaciones sobre el monto recuperable de activos no financieros — enmiendas a la NIC 36
Deterioro de Activos

Estas enmiendas eliminan la consecuencia no intencional de la NIIF 13 sobre las divulgaciones
requeridas bajo la NIC 36. Adicionalmente, estas enmiendas requieren la divulgacion de los montos
recuperables para los activos o unidades generadoras de efectivo para las cuales se ha reconocido
o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo.

Mejoras anuales del ciclo 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales 2010-2012, el IASB emiti6 siete enmiendas a las normas las cuales
incluyeron una enmienda a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable. La enmienda a la NIIF 13 es
efectiva inmediatamente y, por lo tanto, para los periodos que comienzan el 1 de enero de 2014, y
aclara en las Bases para las Conclusiones que las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar a
corto plazo sin tasas de interés establecidas se pueden medir segin los montos facturados cuando
el efecto del descuento no es importante.

Mejoras anuales del ciclo 2011-2013

En el ciclo de mejoras anuales 2011-2013, el IASB introdujo cuatro enmiendas a cuatro normas, las
cuales incluyeron una enmienda a la NIF 1 Adopcidon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. La enmienda a la NIIF 1 es efectiva inmediatamente v,
por lo tanto, para los periodos que comienzan el 1 de enero de 2014, y aclara en las Bases para las
Conclusiones que una entidad puede elegir aplicar una norma actual o una nueva norma que aln
no es obligatoria, pero permite la aplicacion temprana, siempre y cuando la norma se aplique
consistentemente a través de los periodos presentados en los primeros estados financieros NIIF de
la entidad.

Resumen de las principales politicas contables
Moneda y transacciones en moneda extranjera

4.1.1 Moneda funcional y moneda de presentacion de los estados financieros

La moneda de curso legal en Costa Rica es el colén costarricense, la cual también es la moneda
funcional de la Compafiia debido a que dicha moneda es la que mejor refleja los eventos y
transacciones efectuadas por la Compania.

4.1.2 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, cualquier moneda distinta de la moneda funcional, son
registradas al tipo de cambio vigente del dia de la transaccion. Al determinar la situacion financiera
y los resultados de sus operaciones, la Compaiiia valua y ajusta sus activos y pasivos denominados
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a la fecha de dicha valuacién y determinacion. Las
diferencias cambiarias resultantes de la aplicacién de estos procedimientos se reconocen en los
resultados del periodo en que ocurren.



Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

4.2

4.3

4.4

Efectivo
El efectivo esta representado por el dinero en efectivo y bancos. Para propédsitos del estado de
flujos de efectivo, el efectivo es presentado por la Compariia neto de sobregiros bancarios, si los
hubiese.

Instrumentos financieros
La valuacion de los instrumentos financieros de la Compaiiia se determina por medio del valor
razonable o el costo amortizado, segun se define a continuacion:

Valor razonable - El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un mercado
financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en ese mercado financiero
para negociaciones realizadas a la fecha del balance general. Para aquellos instrumentos
financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el valor razonable es determinado
utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas incluyen transacciones de mercado recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua;
referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente semejante; y el
descuento de flujos de efectivo u otros modelos de valuacioén.

Costo amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El célculo toma en consideracién cualquier
premio o descuento en la adquisicién e incluye costos de la transaccioén, y honorarios que son parte
integral de la tasa de interés efectiva.

Activos financieros

4.4.1 Reconocimiento y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros disponibles para la venta e
instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura con una cobertura
efectiva, seglin sea apropiado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor razonable
con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos.

Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que
realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se
compromete a comprar o vender un activo financiero.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, documentos y cuentas
por cobrar.

4.4.2 Mediciéon subsecuente de los activos financieros
La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe a
continuacion.



Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros adquiridos con el propoésito de negociarlos en un futuro cercano, se incluyen
en los estados financieros como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
sin deducir los costos de transaccion en que se pueda incurrir en su venta o disposicion. Estos
activos financieros mantenidos para negociar, son designados por la Comparfia desde su
reconocimiento inicial como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. Las
ganancias o pérdidas derivadas de su negociaciéon son reconocidas en los resultados del afo en
que ocurren.

Cuentas y documentos por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los
documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compafiia al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacion

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periddicamente y es registrada una
estimacioén por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso, con
cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de la
estimacion por deterioro.

4.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua a la fecha del estado de situacién financiera si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupo de ellos pudieran estar deteriorados. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros es considerado deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo financiero y que el evento de pérdida detectado tiene un impacto en los flujos de efectivo
futuros estimados para el activo financiero o del grupo de activos financieros que pueda ser
confiablemente estimado. La evidencia del deterioro puede incluir indicadores de que los deudores
estan experimentando significativas dificultades financieras, retrasos en el pago de intereses o
pagos del principal, la probabilidad de que tales deudores se encuentren en un proceso de quiebra
u otro tipo de reorganizacion financiera y cuando la informacion indique que hay una disminucion
estimable en los flujos de efectivo de la Compaiiia provenientes de incumplimientos contractuales.

Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado

Cuando la Compafiia determina que ha incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de las
activos financieros registrados al costo amortizado, estima el importe de la pérdida como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
descontados con la tasa de interés efectiva original del activo financiero, deduce la pérdida del valor
registrado del activo y reconoce la pérdida en los resultados del afio en que ocurre.

Si en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede
del importe amortizado original. El importe de la reversién se reconoce en los resultados del afio en
que ocurre.
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4.4.4 Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo
financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido
los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, al Compaiiia ha asumido la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos financieros

4.5.1 Reconocimiento y medicion inicial de los pasivos financieros

Los pasivos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, documentos y préstamos por pagar e
instrumentos financieros derivados designados como instrumentos de cobertura con una cobertura
efectiva, segiin sea apropiado. La Compafiia determina la clasificacién de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o contrataciéon del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transaccion en el
caso de documentos y préstamos por pagar.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, documentos y préstamos por pagar.

4.5.2 Medicion subsecuente de los pasivos financieros
La medicién subsecuente de los pasivos financieros depende de su clasificaciéon como se describe
a continuacion:

Documentos, préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los documentos y préstamos por pagar, las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva. La Compaiiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del
periodo cuando al pasivo financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

4.5.3 Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia cuando la obligacién ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compafia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
los resultados del afio en que ocurran.

Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor neto
de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario de los negocios, menos los
costos estimados necesarios para realizar las ventas. Las existencias de productos terminados
adquiridos de terceros y listos para su comercializacién, estan registrados al costo promedio, al
igual que las materias primas, materiales y suministros. Los inventarios en proceso de produccion y
los productos terminados manufacturados por la Compaiiia estan registrados al costo estandar que
se aproxima a los costos promedio reales de produccién. La mercaderia en transito esta registrada
al costo especifico de cada factura.
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Los inventarios son revisados periddicamente para identificar problemas de obsolescencia y lento
movimiento y los importes de inventarios con problemas de obsolescencia son dados de baja
directamente con cargo a los resultados del afio en que se determina tal condicion.

El costo fabricacién de los inventarios de productos terminados y productos en proceso incluye una
proporcion razonable de los costos indirectos incurridos en un nivel de operacién normal.

Inmuebles, maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo se contabilizan originalmente, y con posterioridad a su
reconocimiento inicial, al costo de adquisicibn menos su depreciaciéon acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el costo del reemplazo de
componentes de la planta o del equipo cuando ese costo es incurrido, si reline las condiciones para
su reconocimiento. Los desembolsos por reparacién y mantenimiento que no reunen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como gastos en
el afio en que se incurren.

La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida Util estimada para cada
tipo de activo. El valor residual de los activos depreciables, la vida util estimada y los métodos de
depreciacién son revisados anualmente por la administracién y son ajustados cuando resulte
pertinente, al final de cada afio financiero.

Un detalle de las vidas utiles estimadas se presenta a continuacion:

Vida util estimada

Edificios 50 afios
Maquinaria y equipo Entre 5y 10 afios
Mobiliario y equipo de oficina Entre 5y 10 afios
Vehiculos 10 afios

Los costos de construccidn son cargados a una cuenta transitoria y transferida a la cuenta
respectiva del activo cuando la construccién se ha terminado. Estas obras en proceso incluyen
todos los desembolsos directamente relacionados con el disefio, desarrollo y construccion de
inmuebles u otros, mas los costos financieros imputables a la obra

Un componente de inmuebles, planta y equipo es dado de baja cuando es desapropiado o cuando
la Compania no espera beneficios econémicos futuros de su uso. Cualquier pérdida o ganancia
proveniente del retiro del activo, calculada como la diferencia entre su valor neto en libros y el
producto de la venta, es reconocida en los resultados del afio que se produce la transaccion.

Deterioro de activos no financieros

La Compariia efectia una revision al cierre de cada ejercicio contable sobre los valores en libros de
sus activos no financieros, con el objeto de identificar disminuciones de valor cuando hechos o
circunstancias indican que los valores registrados podrian no ser recuperables. Si dicha indicacién
existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la Compafiia valla los activos o las
unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable definido este como la cifra mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso. Los ajustes que se generen por
este concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.
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Una provisién es reconocida cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y pueda efectuarse una estimacion fiable del
importe de la obligacion. El importe de las provisiones registradas es evaluado periédicamente y los
ajustes requeridos se registran en los resultados del afio.

Arrendamientos operativos

4.10.1 Calidad de arrendataria

Arrendamientos en los cuales la Compaiiia, en calidad de arrendataria, no retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios sobre la propiedad del activo, son considerados arrendamientos operativos.
Los pagos sobre estos arrendamientos, de acuerdo con las tarifas establecidas en los contratos
respectivos, son reconocidos como gastos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento.

Reconocimiento de los ingresos
La Compafiia mide sus ingresos provenientes de actividades ordinarias utilizando el valor razonable
de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los ingresos.

4.11.1 Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por ventas son reconocidos cuando los productos son despachados a los clientes y se
han transferido al comprador los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes, el
importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccidon y que los costos incurridos en relacién con la
transaccion puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos por ventas de bienes estan
presentados en el estado de resultados netos de descuentos, devoluciones e impuesto sobre las
ventas.

4.11.2 Ingresos por intereses
Los ingresos por intereses sobre instrumentos financieros son incluidos como ingresos financieros
en el estado de resultados.

Costos de financiamiento

La Compaiiia capitaliza como parte del costo de un activo los costos de financiamiento
directamente atribuibles a la adquisicién, construccion, produccion o instalaciéon de un activo que
necesariamente requiera de un periodo de tiempo para estar apto para su utilizacion o venta. Los
costos de financiamiento incluyen intereses, diferencias cambiarias y otros costos financieros. Los
costos financieros que no retnen las condiciones de capitalizacién son registrados con cargo a los
resultados del afio en que se incurren.

Beneficios post-empleo
4.13.1 Cesantia
Las compensaciones laborales por concepto de cesantia a favor de los empleados de la compairiia

pueden ser pagadas en caso de muerte, jubilacién, despido sin causa justificada o renuncia, de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo de Costa Rica.
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Conforme a tales disposiciones la cesantia constituye una obligacién de pago para el patrono en
caso de muerte, jubilacion o despido del empleado sin causa justificada. El pago por dicho concepto
es de un salario por afio con un tope de 8 afios y se calcula a razén de un 8.33% del promedio de
los salarios devengados por el empleado durante los ultimos seis meses laborados. De conformidad
con la legislacion laboral costarricense, una porcién de la cesantia se reconoce a través de los
planes de pensiones de conformidad con la Ley de Proteccion al Trabajador No. 7983. Para los
empleados afiliados a la Asociacién Solidarista de Empleados de Havells Sylvania, la Compaiiia
traspasa un 5.33% de los salarios devengados mensualmente por los empleados afiliados a la
Asociacion en caracter de anticipo de cesantia. El monto traspasado para cada empleado se le
pagara a éste cuando deje de laborar para la Compaiiia, independientemente de la causa del
rompimiento de la relacién laboral, de acuerdo con la Ley de Asociaciones Solidaristas No. 6970.
Cualquier monto en exceso que deba cubrir la compaifiia en una liquidacion laboral, entre la
liquidacion definitiva calculada con base en los derechos laborales mencionados y los importes
traspasados a las Operadoras de Pensiones Complementarias y a la Asociaciéon Solidarista de
Empleados de Havells Sylvania, se reconoce como un gasto de cesantia en el afio en que se
incurre en tal obligacion.

4.13.2 Planes de pensiones

De conformidad con la Ley de Proteccion al Trabajador No. 7983, Havells Sylvania Costa Rica, S.A.
transfiere a las Operadoras de Pensiones Complementarias (OPC) autorizadas del pais, 3% y 1,5%
por concepto de cesantia y pension, respectivamente.

Conforme a la Ley de Proteccién al Trabajador No. 7983 y a la Ley de Asociaciones Solidaristas No.
6970, la obligacion de las compafiias costarricenses se limita solamente a las aportaciones antes
indicadas. Estas aportaciones se hacen durante el tiempo que se mantiene la relacion laboral sin
limite de afios, son registradas con cargo a gastos del periodo en que se incurren y son
administradas por las operadoras citadas en beneficio de los empleados. Los beneficios a recibir
por el empleado estaran determinados por las aportaciones efectuadas por el patrono y sus
empleados, junto con el rendimiento de las inversiones que hagan éstas entidades por cuenta de
sus afiliados con los recursos aportados, menos los respectivos costos de administracion. En
consecuencia, los riesgos de inversion, de administracion y de cualesquiera riesgos actuariales que
puedan llegar a existir, no son responsabilidad de Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

Impuestos

4.14.1 Impuesto sobre la renta corriente

La Compaiiia calcula el impuesto a las utilidades aplicando a la utilidad antes del impuesto sobre la
renta, los ajustes de ciertas partidas afectas o no al impuesto, de conformidad con las regulaciones
tributarias vigentes. El impuesto corriente, correspondiente al periodo presente y a los anteriores, es
reconocido por la Compaiiia como un pasivo en la medida en que no haya sido liquidado. Si la
cantidad ya pagada, que corresponda al periodo presente y a los anteriores, excede el importe a
pagar por esos periodos, el exceso es reconocido como un activo.

La Compafiia reconoce el impuesto sobre la renta asociado con elementos de otro resultado
integral fuera del estado de resultados y lo reconoce en el estado de resultados integral.

4.14.2 Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido es determinado, utilizando el método pasivo, aplicado sobre
todas las diferencias temporarias que existan entre la base fiscal de los activos, pasivos y
patrimonio neto y las cifras registradas para propoésitos financieros a la fecha de los estados
financieros.
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El impuesto sobre la renta diferido es calculado considerando la tasa de impuesto que se espera
aplicar en el periodo en que se estima que el activo se realizard o que el pasivo se pagara los
activos por impuesto diferidos se reconocen sélo cuando existe una probabilidad razonable de su
realizacion.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos es sometido a revision en la fecha de cada
estado de situacion financiera. La Compafiia reduce el importe del saldo del activo por impuestos
diferidos, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente ganancia fiscal, en el
futuro, como para permitir cargar contra la misma la totalidad o una parte, de los beneficios que
conforman el activo por impuestos diferidos. Asi mismo, a la fecha de cierre de cada periodo
financiero, la Compaifiia reconsidera los activos por impuestos diferidos que no haya reconocido
anteriormente.

La Compaiiia compensa sus activos por impuestos corrientes y diferidos con sus pasivos por
impuestos corrientes y diferidos, respectivamente, cuando le asiste el derecho exigible legal de
compensar los importes reconocidos ante la misma autoridad fiscal y cuando tenga la intencién de
liquidarlos por el importe neto o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

4.14.3 Impuesto sobre las ventas

Los ingresos por ventas son registrados por la Compafiia por los importes netos de impuesto sobre
las ventas y reconoce un pasivo en el estado de situacién financiera por el importe del impuesto
sobre las ventas relacionado. Los gastos y la adquisicion de activos son registrados por la
Compaifiia por los importes netos de impuesto sobre las ventas si tales impuestos son acreditados a
favor de la Compaiiia por las autoridades fiscales, reconociendo entonces el importe acumulado por
cobrar en el estado de situacion financiera. En aquellos casos en donde el impuesto sobre las
ventas no es acreditado, la Compaifiia incluye el impuesto como parte del gasto o del activo, segun
corresponda.

Juicios, estimaciones y supuestos significativos de contabilidad

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la Administracién realice
juicios, estimaciones y utilice supuestos que afectan las cifras informadas de ingresos, gastos,
activos y pasivos y la divulgacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Sin
embargo, la incertidumbre acerca de esos supuestos y estimados podria derivar en resultados que
requieran ajustes de importancia relativa en los valores registrados de los activos y pasivos en
periodos futuros.

En el proceso de aplicacion de sus politicas contables, la Compaiiia ha considerado los siguientes
juicios, estimaciones o supuestos relevantes:

Arrendamientos operativos

La Compafiia incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a terceros de
bodegas. La Compaiiia ha determinado, con base en la evaluacion de los términos y condiciones de
los contratos de arrendamiento suscritos, que no retiene para si todos los riesgos u derechos de las
propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento los clasifica como
arrendamientos operativos.

Deterioro de activos no financieros

La Compariia estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos no
financieros a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la
existencia de algun indicio de deterioro, la Compariia efectia evaluaciones de deterioro para la
plusvalia comprada y otros activos intangibles de vida indefinida. Otros activos no financieros
también son evaluados por deterioro cuando existen indicios de que los valores registrados no
seran recuperables.
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Activos por impuesto sobre la renta diferido

Los activos por impuesto sobre la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizaciéon a través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras
conjuntamente con una planeacion de estrategias fiscales disefiada por la Administracion de la
Compaifiia.

5. Normas emitidas que alin no han entrado en vigencia

Las normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Informacién que aun no han
entrado en vigencia al 31 de diciembre de 2014 se describen seguidamente. La Compaifiia pretende
adoptar estas normas, en tanto sean aplicables a su actividad, cuando entren en vigencia:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la version final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza a la 1AS 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion y todas las versiones anteriores de la NIIF 9.

La norma introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion, el deterioro, y la contabilidad
de coberturas. La NHIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, se permite la aplicacién temprana. Se requiere de aplicacién retrospectiva, pero la
informacion comparativa no es obligatoria. La aplicacién temprana de versiones anteriores de la
NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) es permitida si la fecha de la aplicacion inicial es antes del 1 de febrero
de 2015.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

La NIIF 14 es una norma opcional que le permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a
regulaciones tarifarias, que continte aplicando la mayoria de sus politicas existentes respecto a los
saldos de las cuentas regulatorias diferidas cuando se adopten las NIIF por primera vez. La NIIF 14
es efectiva para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2016.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 se emiti6 en mayo de 2014 y establece un modelo de cinco pasos que aplicara a los
ingresos procedentes de contratos con clientes. Bajo la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un
importe que refleja la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de
transferir bienes o servicios a un cliente.

Los principios en la NIIF 15 proveen un enfoque mas estructurado para medir y reconocer ingresos.
La nueva norma para ingresos aplica a todas las entidades y reemplaza todos los requerimientos
actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. Se requiere una aplicacion retrospectiva ya sea
completa o modificada para los periodos anuales a partir del 1 de enero 2017, y se permite su
adopcion temprana.

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de Meétodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacién

Las enmiendas aclaran el principio en la NIC 16 y NIC 38 de que los ingresos reflejan un patrén de
beneficios econdmicos que se generan de la operacién de un negocio (del cual el activo es parte)
en vez de los beneficios econémicos que se consumen por medio del uso del activo. Como
resultado, no se puede utilizar un método basado en ingresos para depreciar la propiedad, planta y
equipo, y sélo se puede usar en circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles. Las
enmiendas tienen vigencia prospectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 20186,
con la posibilidad de una adopcion temprana.

16



Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura: Plantas productivas

Las enmiendas cambian los requerimientos de la contabilizacién de los activos biolégicos que
cumplen con la definicion de plantas productivas. Bajo las enmiendas, los activos biologicos que
cumplen con la definicién de plantas productivas no estaran bajo el alcance de la NIC 41, sino que
aplicara la NIC 16. Luego del reconocimiento inicial, las plantas productivas se mediran bajo la NIC
16 al costo acumulado (antes de madurez) y utilizando ya sea el modelo de costo o de revaluacion
(luego de madurez). Las enmiendas también requieren que los productos que crecen en estas
plantas productivas permanezcan dentro del alcance de la NIC 41, medidos al valor razonable
menos los costos de venta. Para las subvenciones del gobierno relacionados con plantas
productivas, la NIC 20 Contabilizaciéon de las Subvenciones del Gobierno e Informacién a Revelar
sobre Ayudas Gubernamentales aplicard. Las enmiendas tienen una vigencia retrospectiva para los
periodos anuales a partir del 1 de enero de 2016, con la posibilidad de una adopcién temprana.

Enmiendas a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Retribuciones a los Empleados

La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o terceros,
cuando contabilice los planes de beneficios definidos. Cuando las cotizaciones estén vinculadas al
servicio, deben ser atribuidas en los periodos de servicio como un beneficio negativo. Estas
enmiendas aclaran que, si la cantidad de las contribuciones es independiente del nimero de afios
de servicio, una entidad puede reconocer tales contribuciones como una reduccion en el costo de
servicios en el periodo en el que el servicio es brindado, en lugar de asignar las contribuciones a los
periodos de servicio. Esta enmienda es efectiva para los periodos anuales que empiezan en o
después del 1 de julio de 2014.

Enmiendas a la NIC 27: Método de Participacion en los Estados Financieros Separados

Las enmiendas les permitiran a las entidades utilizar el método de participacién para contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados.
Las entidades que ya estan aplicando las NIIF y escogen cambiar al método de participacion en sus
estados financieros separados tendran que aplicar dicho cambio retrospectivamente. Para los que
adoptan las NIF por primera vez y eligen usar el método de participacion en sus estados
financieros separados, tendran que aplicar este método desde la fecha de transicion a las NIIF. Las
enmiendas entran en vigencia para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 2016, con la
posibilidad de una adopcién temprana.

Enmiendas a la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad para Adquisiciones de Intereses en
Operaciones Conjuntas

Las enmiendas a la NIIF 11 requieren que un operador conjunto que contabilice la adquisicién de
intereses en una operacion conjunta, en la cual la actividad de la operacién conjunta constituye un
negocio debe aplicar los principios relevantes de la NIIF 3 para contabilizacion de combinaciones de
negocios. Las enmiendas también aclaran que los intereses que se tenian anteriormente en una
operacion conjunta no se remiden con la adquisicion de intereses adicionales en la misma
operacion conjunta mientras se retenga el control conjunto. Ademas, se agregé una exclusion al
alcance de la NIIF 11 para especificar que las enmiendas no aplican cuando las partes que
comparten control conjunto, incluyendo la entidad que reporta, estan bajo el control comuin de la
misma parte controladora ultima. Las enmiendas aplican a la adquisicion de interés inicial en una
operacion conjunta y a la adquisicién de interés adicional en la misma operacién conjunta, y tienen
vigencia prospectiva para los periodos anuales a partir del 1 de enero de 20186, con la posibilidad de
una adopcién temprana.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.
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(cifras expresadas en colones costarricenses)

Mejoras anuales de los ciclos 2010-2012 y 2011-2013
A continuacion se listan las mejoras a normas que son efectivas a partir del 1 de julio de 2014:

- NIIF 2 Pagos basados en Acciones. Esta mejora se aplica prospectivamente y aclara ciertos
temas relacionados con las definiciones de desempefio y condiciones de servicio las cuales son
condiciones de irrevocabilidad.

- NIIF 3 Combinaciones de Negocios. La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara que
toda contraprestaciéon contingente clasificada como pasivos (0 activos) que surjan de una
combinacion de negocios deberian medirse posteriormente a su valor razonable en resultados sin
importar si estan en el alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, segun aplique).

- NIIF 3 Combinaciones de Negocios. Esta enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara para
las excepciones contempladas en la NIIF 3 que: a) los acuerdos conjuntos, y no sélo los negocios
conjuntos, estan fuera del alcance de la NIIF 3; y b) esta excepcion al alcance aplica Gnicamente a
la contabilidad en los estados financieros del acuerdo conjunto en si.

- NIIF 8 Segmentos de Operacion. Las enmiendas se aplican retrospectivamente y aclaran que: a)
una entidad debe revelar los juicios emitidos por la administracion al aplicar los criterios de
agregacion en el parrafo 12 de la NIIF 8, incluyendo una breve descripcién de los segmentos de
operacion que se han agregado y las caracteristicas econémicas (por ej., ventas y margenes
brutos) utilizados para evaluar si los segmentos son “similares”; b) la conciliacién de los activos de
segmentos con los activos totales s6lo se requiere revelar si la conciliacion se reporta al principal
tomador de decisiones, similar a la revelacién requerida para pasivos del segmento.

- NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Esta enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara
que la excepcidn al portafolio en la NIIF 13 puede aplicar no sélo a los activos y pasivos financieros,
sino también a otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, segun aplique).

- NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles. La enmienda se aplica
retrospectivamente y aclara en NIC 16 y NIC 38 que el activo puede revalorarse en referencia a los
datos observables ya sea sobre el valor en libros bruto o neto. Ademas, la depreciacién acumulada
0 amortizacion es la diferencia entre el valor en libros y el valor bruto del activo.

- NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas. Esta enmienda se aplica
retrospectivamente y aclara que una entidad de administracién (una entidad que ofrece servicios de
personal gerencial clave) constituye una parte relacionada sujeta a las revelaciones de partes
relacionadas. Ademas, una entidad que utiliza a una entidad de administracién debe revelar los
gastos incurridos en los servicios de administracion.

- NIC 40 Propiedades de Inversién. La descripcion de servicios auxiliares en la NIC 40 distingue
entre propiedad de inversion y propiedad ocupada por el propietario (es decir, propiedad, planta y
equipo). La enmienda se aplica prospectivamente y aclara que la NIIF 3 es la que se utiliza para
determinar si la transaccién es la compra de un activo o combinacién de negocios, y no la
descripcién de servicios auxiliares de la NIC 40.
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Notas a los Estados Financieros
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6. Efectivo
2014 2013
Bancos ¢ 353,066,086 ¢ 182,817,659
Caja chica 3,418,120 3,267,200

¢ 356,484,206 ¢ 186,084,859

El efectivo depositado en cuentas bancarias devenga intereses de acuerdo con las tasas diarias
determinadas por los bancos correspondientes. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian
restricciones de uso del efectivo.

7. Documentos y cuentas por cobrar

2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales ¢ 3,766,007,430 ¢ 3,876,884,889
Menos — Estimacion por deterioro (22,652,214) (18,122,540)
3,743,355,216 3,858,762,349
Impuesto sobre las ventas por cobrar 58,703,273 80,512,758
Otras cuentas por cobrar 15,531,928 17,290,936
Cuentas por cobrar a funcionarios y empleados 12,874,874 8,397,058

¢ 3,830,465,291 ¢ 3,964,963,101

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se extienden hasta 60 dias
contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningtn
descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en
la colones, excepto los montos reflejados en la nota 20.

Un detalle del movimiento de la estimacion por deterioro se presenta a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio ¢ (18,122,540) ¢ (15,665,300)
Importes acreditados a la estimacion (nota 19) (1,347,675) (2,285,870)
Efecto por diferencial cambiario (3,181,999) (171,370)
Saldo al final del afio ¢ (22,652,214) ¢ (18,122,540)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales, no deterioradas, se presenta a
continuacion:

Con atraso en su recuperacion pero no deterioradas

Sin atraso Menos de Entre 30 y Mas de
ni deterioro 30 dias 60 dias 60 dias Total

2014 ¢ __2,765,605,628 ¢ 652,115,236 ¢ 174,403,026 ¢ 151,231,326 ¢ 3,743,355,216

2013 ¢ 3697531387 ¢ 117,258,882 ¢ 22,238,753 ¢ 21,733,327 ¢ 3,858,762,349
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8.

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Un detalle de los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se presenta a continuacion:

Cuentas por cobrar

Havells Sylvania Guatemala, S.A.
Havells Sylvania Panama, S.A.
Havells Sylvania El Salvador, S A
de C.V.

Havells Sylvania Europa

Havells Usa, Inc.

Havells Sylvania Colombia
Havells Sylvania Peru

Havells México

Havells Sylvania Ecuador, N.V.

Cuentas por cobrar a largo plazo
Havells Sylvania Guatemala, S.A.

Documentos por cobrar
Havells Sylvania Brasil lluminicao

Documentos por cobrar a largo plazo

Havells Usa, Inc.
Havells Sylvania Brasil lluminicao

Cuentas por pagar

Panama Americas Trading Hub
Havells Sylvania Colombia
Guangzhou Havells Sylvania
Enterprice Limited

Havells Usa, Inc.

Havells Usa, Inc.

Havells Sylvania Panama, S.A.

Havells Sylvania Fixtures UK. Ltd.
Havells Sylvania El Salvador, S.A.

de C.V.
Havells Sylvania Guatemala, S.A.
Havells México

Documentos por pagar
Havells Sylvania Colombia
Havells Sylvania Ecuador
Havells Sylvania Europa

Relacion
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada

Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

20

2014
¢ 879,325,222 ¢
198,819,761

55,335,585
25,358,798
22,240,533
16,216,970

1,296,294

013
1,475,980,478
525,398,901

104,582,994

433,169
41,792
2,834,697
2,088,002
989,794

¢ 1,198,593,163 ¢

2,112,349,827

¢ 483,339,387 ¢

¢ 998,319,900 ¢

¢ 1,336,777,011 ¢
412,023,218

1,204,714,307

¢ 1,748,800,229

1,204,714,307

¢ 2,337,131,853 ¢
350,322,668

118,376,770
65,463,600
59,661,425
47,843,248
20,296,422

11,855,922
3,387,441
1,656,310

2,368,400,441
390,492,610

2,200,688
30,468,000
14,868,384
62,048,630
11,795,281

5,723,749

¢ 3,015,995,659 ¢

2,885,997,783

¢ 2,918,150,031 ¢
286,199,827

2,652,979,914
285,075,309
85,826,229

¢ 3,204,349,858 ¢

3,023,881,452




Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013

(cifras expresadas en colones costarricenses)

Ventas

Havells Sylvania Panama, S.A.
Havells Sylvania El Salvador, S.A

de C.V.

Havells Sylvania Guatemala, S.A.

Havells Sylvania Colombia
Havells USA, Inc.

Havells Sylvania Brasil lluminicao

Havells Sylvania Chile

Havells Sylvania Ecuador, N.V.
Havells Sylvania Argentina, S.A.
Panama Americas Trading Hub

Havells México

Compras

Panama Americas Trading Hub

Havells Sylvania Colombia

Havells Sylvania Brasil lluminicao

Havells USA, Inc.

Havells Sylvania France
Havells India Limited
Havells Sylvania ST Etienn

Havells Sylvania Ecuador, N.V.
Havells Sylvania Fixtures UK. Ltd.
Havells Sylvania El Salvador, S.A.

de C.V.

Havells Sylvania Guatemala S.A.
Guangzhou Havells Sylvania

Enterprice Limited
Havells México

Havells Sylvania Asia Pacific

Limited

Havells Sylvania Panama, S.A.

Havells Sylvania Peru

Gastos por intereses (nota 17)

Havells Sylvania Colombia

Havells Sylvania Ecuador, N.V

Havells Sylvania Europa

Relacién
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Ofra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Ofra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

Otra parte relacionada
Otra parte relacionada
Otra parte relacionada

21

2014

¢ 530,945,174 ¢

356,141,317
282,458,044
22,945,300
21,653,037
4,042,857
684,809

201

682,983,308

511,471,380
360,421,331
5,117,205
850,474

4,566,197
1,703,520

2,056,293

¢ 1,218,870,538 ¢ 1,569,169,708

¢ 5,479,916,941 ¢ 5,020,195,088

121,929,331
82,655,272
43,719,228
31,878,942
31,382,570

8,798,604
8,390,614
7,334,664

5,556,668
3,414,704

2,683,986
1,649,316

391,042

412,027,767

15,450,167
11,841,123
470,202
988,702
30,165,725
16,465,249

129,436,458
108,481,143

1,909,930

2,200,688
63,775,845
3,916

¢ 5,829,701,882 ¢ 5,813,412,003

95,487,549 84,524,900
8,506,894 8,190,748

950,229 9,610,103

¢ 104,944,673 ¢ 102,325,751




Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y 2013
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2014 2013

Ingreso por intereses (nota 16) Relacion

Havells Sylvania Brasil lluminicao  Otra parte relacionada 53,202,697 -
Havells USA, Inc. Otra parte relacionada 42,625,115 37,228,364
Havells Sylvania Guatemala, S.A.  Otra parte relacionada 42,194,126 46,210,514
Havells Sylvania Panama, S.A. Otra parte relacionada 5,119,594 13,631,395
Havells Sylvania El Salvador, S.A.

de C.V. Otra parte relacionada 876,585 6,470,180

¢ 144,018,117 ¢ 103,540,453

Gastos de asesoria gerencial

Havells Sylvania Europa Otra parte relacionada - 3,190,679
Havells USA, Inc. Otra parte relacionada 87,435,045 49,509,484
¢ 87,435,045 ¢ 52,700,163
Compensacion al personal clave de la gerencia:
2014 013
Beneficios a corto plazo ¢ 330,056,846 ¢ 318,288,060

Términos y condiciones de las transacciones con partes relacionadas

Las ventas y compras entre partes relacionadas son efectuadas a precios de mercado normales.
Las cuentas por cobrar y por pagar detalladas arriba se derivan de la operacién comercial de
compra de productos terminados para la venta a clientes de la Companiia o ventas de productos
terminados manufacturados por la Compafiia a partes relacionadas.

Las cuentas por cobrar y por pagar no generan intereses, no tienen garantias, y son recuperables o
pagaderas en doélares estadounidenses. Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas se extienden hasta 60 dias contados a partir de la fecha de emisién de
los respectivos documentos o facturas y no estan sujetas a ningun descuento por pronto pago.

El préstamo por cobrar a Havells Usa Inc. posee garantia fiduciaria, tiene vencimientos anuales
renovables automaticamente, y generan intereses del 3% anual. El préstamo por cobrar con Havells
Sylvania Brasil tiene garantia fiduciaria con vencimiento menor a un afio y generan intereses entre
4.65% a 6.77%. Ambos préstamos son recuperables en délares estadounidenses.

De igual manera la Compafiia mantiene préstamos por pagar con las relacionadas de Havells
Sylvania Colombia y Havells Sylvania Ecuador, N.V. con esas mismas no se ofrece una garantia
sobre el financiamiento, tienen vencimientos anuales renovables automaticamente y generan
intereses por pagar del 3% anual. Ambos préstamos son pagaderos en délares estadounidenses.

Durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrado

ninguna pérdida relacionada con la recuperaciéon de las cuentas y documentos por cobrar a partes
relacionadas.
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9. Inventarios

2014 2013
Al valor neto realizable:
Producto terminado ¢ 1,629,345,084 ¢ 1,475,750,341
Materias primas 638,229,443 652,963,266
2,267,574,527 2,128,713,607
Al costo
Inventario en transito 2,447,345,470 1,752,409,157

¢ 4714,919,997 ¢ 3,881,122,764

El importe de los ajustes relacionados con la valuacién de inventarios al valor neto realizable
registrado como parte del costo de ventas fue de ¢46,143,930 y ¢71,892,079 al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, respectivamente.
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Havells Sylvania Costa Rica, S.A.

(Compaiiia costarricense subsidiaria de Havells Sylvania Export Corporation N.V.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y 2013
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10. Inmuebles, maquinaria y equipo

Costo:

Al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Traslados y/o reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Traslados y/o reclasificaciones
Al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada y deterioro de activos:

Al 31 de diciembre de 2012
Depreciacion del afio
Al 31 de diciembre de 2013
Depreciacion del afio
Al 31 de diciembre de 2014

Valores netos en libros:
Al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2013
Al 31 de diciembre de 2014

e

Maquinas,
Terreno y equipo oficina Obras en
edificios y computo Vehiculos proceso Total
513,953,313 ¢ 2,223,061,753 ¢ 55,862,915 ¢ 7,552,295 ¢ 2,800,430,276
82,664,246 153,924,383 11,012,845 350,571,167 598,172,641
790,757 6,761,538 - (7,552,295) -
597,408,316 2,383,747,674 66,875,760 350,571,167 3,398,602,917
115,049,419 46,616,768 34,914,351 23,900,699 220,481,237
- 350,161,940 - (350,161,940) -
712,457,735 ¢ 2,780,626,382 ¢ 101,790,111 ¢ 24,309,926 ¢ 3,619,084,154
148,121,883 ¢ 1,478,494,759 ¢ 44,605,140 ¢ - ¢ 1,671,221,782
23,776,570 157,899,001 5,550,844 - 187,226,415
171,782,983 1,636,509,231 50,155,984 - 1,858,448,197
35,386,055 169,972,078 8,500,593 - 213,858,726
207,284,508 ¢ 1,806,365,838 ¢ 58,656,577 ¢ - ¢ 2,072,306,923
365,831,430 ¢ 744 566,994 ¢ 11,257,775 ¢ 7,552,295 ¢ 1,129,208,494
425,509,863 ¢ 747,353,914 ¢ 16,719,776 ¢ 350,571,167 ¢ 1,540,154,720
505,173,227 ¢ 974,160,544 ¢ 43,133,534 ¢ 24,309,926 ¢ 1,546,777,231

Dos de los terrenos con edificio propiedad de la Compafiia, ambos ubicados en la provincia de San José, se encuentran fideicometidos como
garantia en el contrato de fideicomiso denominado Havells -BCR- BANCREDITO- Dos mil doce, por medio del cual la Compaiiia garantizo un

financiamiento obtenido ver nota 11.
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11.

12.

Documentos y préstamos por pagar

Tasas de
interés Vencimientos Garantias 2014 013
Denominados en délares estadounidenses:

Banco de Costa

Rica 4.95% -6%  Agosto 2016 Fideicomiso ¢ 989,784,908 ¢ 406,240,000
Menos - Vencimientos a un afio o menos (693,759,278) (406,240,000)
Préstamos por pagar a largo plazo ¢ 296,025,630 ¢ -

El movimiento anual de los documentos y préstamos por pagar se presenta a continuacion:

2014 2013
Saldo al inicio del afio ¢ 406,240,000 ¢ 1,943,100,950
Documentos y préstamos por pagar contraidos en el afio 4,455,889,040 406,240,000
Amortizaciones efectuadas en el afio (4,082,007,507) (2,059,735,557)
Diferencias cambiarias no realizadas 209,663,375 116,634,607
Saldo al final del afio ¢ 989,784,908 ¢ 406,240,000

Un resumen de los vencimientos de los préstamos por pagar a largo plazo se presenta a
continuacion:

2014 2013
Al 31 de diciembre de 2015 ¢ - ¢ -
Al vencimiento 2016 296,025,630 -

¢ 296,025,630 ¢ -

Cuentas por pagar comerciales

2014 2013
Cuentas por pagar exterior ¢ 755,293,502 ¢ 383,992,865
Cuentas por pagar nacionales 351,489,266 110,175,853
Adelantos de clientes 24,430,148 42 977,750
Otras cuentas por pagar 14,786,107 36,022,000

¢ 1,145,999,023 ¢ 573,168,468

Los plazos de vencimiento de las cuentas por pagar a proveedores se extienden hasta 90 dias
contados a partir de la fecha de emision de los respectivos documentos o facturas, estan sujetas a
descuento por pronto pago, no generan intereses excepto intereses de mora y son pagaderas en
colones, excepto las partidas que se muestran en la nota 20.
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13.

14.

15.

Otros pasivos y gastos acumulados

2014 2013
Comisiones por pagar ¢ 281,885,068 ¢ 503,058,403
Procesos legales (nota 23.2) 50,133,761 61,115,634
Otros pasivos y gastos acumulados 47,050,182 21,380,671
Aguinaldos 30,723,034 29,507,511
Cargas sociales 11,123,718 33,421,017
Retenciones laborales por pagar 8,604,635 9,190,746
Impuesto de ventas por pagar - 4,346,747

¢ 429,520,398 ¢ 662,020,729

Los gastos acumulados y las otras cuentas por pagar no generan intereses excepto el interés de
mora, no estan sujetos a ningun descuento por pronto pago, son pagaderos en colones, excepto las
partidas que se muestran en la nota 20, y vencen en el corto plazo.

Patrimonio

Capital social comin
El capital social asciende a la suma de ¢1,099,801,000, representado por 1,099,801 acciones
comunes y nominativas con un valor nominal de ¢1,000 cada una.

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion costarricense, toda sociedad anénima debe registrar una reserva legal
equivalente al 5% de las utilidades netas de cada afio, hasta alcanzar el 20% del capital social.

Impuesto sobre la renta

La Comparia es contribuyente del impuesto sobre la renta por lo que anualmente confecciona y
presenta sus respectivas declaraciones a las autoridades fiscales correspondientes. La tasa del
impuesto sobre la renta vigente para los afios fiscales que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y
2013 fue del 30%.

Los componentes del impuesto sobre la renta divulgado en el estado de resultados se detallan a
continuacion:

2014 2013
Impuesto sobre la renta corriente ¢ 314,286,512 ¢ 389,725,984
Reconocimiento y reversion de diferencias temporarias 66,731,068 (27,952,506)
Impuesto sobre la renta (tasa efectiva 36% en 2014 y
28% en 2013) ¢ 381,017,580 ¢ 361,773,478
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El impuesto sobre la renta corriente fue estimado como se muestra en la siguiente conciliacién:

2014 2013
Utilidad antes de impuesto sobre la renta ¢ 1,159,626,274 ¢ 1,228,104,671
Mas -
Gastos no deducibles (145,500,532) 70,981,941
Menos -
Ingresos exentos 33,495,965

Utilidad gravable 1,299,086,612

1,047,621,707

Impuesto sobre la renta corriente al 30% ¢ 314,286,512 ¢ 389,725,984
El movimiento anual del pasivo por impuesto sobre la renta se presenta a continuacion:

2014 2013
Impuesto sobre la renta por pagar al inicio del afio ¢ 248,560,118 ¢ 255,844,317
Mas - Impuesto sobre la renta corriente 314,286,512 389,725,984
Menos- Impuesto sobre la renta pagado en el afio (434,739,514) (397,010,183)
Impuesto sobre la renta por pagar al final del afio ¢ 128,107,116 ¢ 248,560,118

Los componentes del activo y del pasivo por impuesto sobre la renta diferido se muestra a

continuacién:
2014 2013
Estado de Estado de
situacion Estado de situacion Estado de
financiera resultados financiera resultados
Activo por impuesto sobre la
renta diferido:
Estimacion para deterioro de
cuentas por cobrar ¢ 6,795,664 ¢ 1,358,902 ¢ 5,436,762 ¢ 737,172
Inventarios al valor neto
realizable - - - (21,303,292)
Estimacién inventario
obsoleto 8,946,896 8,946,895 - -
Prestaciones legales 168,912,993 150,578,303 18,334,690 (741,524)
Otros gastos acumulados (155,109,128) (159,283,846) 4174718 (16,235,137)
Rebates 70,436,335 (65,167,564) 135,603,900 66,357,976
99,982,760 (63,167,310) 163,550,070 28,815,195
Pasivo por impuesto sobre
la renta diferido:
Depreciacion fiscal
acelerada (49,371,291) (3,163,758) (46,207,533) (862,689)
(Gasto) ingreso por
impuesto sobre la renta
diferido ¢ (66,731,068) ¢ 27,952,506

Activo por impuesto sobre la

renta diferido, neto ¢ 50,611,469 ¢ 117,342,537
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16.

17.

La Compaiiia compensa sus activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente y los activos y
pasivos por impuesto sobre la renta diferido cuando le asiste legalmente el derecho de hacerlo y las
partidas involucradas se derivan del impuesto sobre la renta correspondiente a la misma autoridad
fiscal.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no tiene diferencias temporarias deducibles, pérdidas
o créditos fiscales para los cuales no haya reconocido en el estado de situacion financiera activos por
impuestos diferidos.

Las declaraciones de impuesto sobre la renta sobre las ejercicios fiscales que no han prescrito atin
de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Impuesto sobre la Renta, estan a disposicion de las
autoridades fiscales para su revision, la Administracién cree, que esas declaraciones, tal como han
sido presentadas, no serian sustancialmente ajustadas en caso de una revision por parte de las
referidas autoridades fiscales.

El 13 de setiembre de 2013 se publico en el Diario Oficial La Gaceta el decreto ejecutivo No. 37898-
H que establecié disposiciones en materia de precios de transferencia para entidades
costarricenses. Estas disposiciones contemplan, entre otros, los siguientes aspectos: definicion del
principio de plena competencia, definicion de partes vinculadas, métodos para evaluar las
transacciones entre partes vinculadas, facultades de fiscalizacion de la Administracion Tributaria y
requisitos de informacion para el contribuyente como la declaraciéon informativa y la documentacion
necesaria para soportar su andlisis de transacciones con partes vinculadas (estudio de precios de
transferencia). A la fecha de los estados financieros de la Compafiia, la Administracién Tributaria no
habia emitido las resoluciones generales que establezcan el contenido de tales requisitos de
informacién. La Compaiiia ha iniciado el analisis de precios de transferencia correspondiente a sus
fransacciones con partes vinculadas, segun se detallan en la nota 8, y considera que, como
resultado de tal analisis, no habra un efecto importante en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

Ingresos financieros

2014 2013
Intereses sobre préstamos con partes relacionadas
(nota 8) 144,018,117 103,540,453
Intereses sobre cuentas bancarias 911,729 1,278,559
144,929,846 104,819,012
Gastos financieros
2014 2013
Intereses sobre préstamos con compaifiias relacionadas
(nota 8) 104,944,673 102,325,750
Intereses sobre préstamos bancarios 86,216,492 41,929 534
191,161,165 144,255,284
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18. Costos de ventas

Compras
Salarios y cargas sociales (nota 19.1)

Depreciacion
Mantenimiento

Pérdida en producto
Servicios publicos
Impuestos aduanales
Destruccioén de inventario
Seguros

Honorarios profesionales
Almacenamiento
Transporte
Procesamiento de datos
Otros

2014 2013
¢ 9,517,135,302 ¢ 9,534,600,626
374,450,798 281,570,213
142,144,775 116,731,012
134,137,340 139,955,665
97,632,139 136,868,275
79,656,109 84,444,219
61,585,836 62,798,128
40,545,812 140,836,738
38,266,263 38,426,343
31,469,232 31,871,302
21,249,706 41,718,915
13,278,821 16,371,548
3,497,474 6,477,373
54,534,879 108,990,154

19. Gastos de operacion

Salarios y cargas sociales (nota 19.1)
Publicidad

Gastos de asociacién Asesyl

Viajes y boletos

Gastos de almacenamiento

Servicios publicos

¢ 10,609,584,486 ¢ 10,741,660,511

Asesoria gerencial (nota 8)
Transportes

Depreciacién y amortizacion
Muestras

Honorarios profesionales
Suministros de oficina
Alquileres

Gastos de mantenimiento
Mensajeria

Seguros

Procesamiento de datos
Estimacién para incobrables (nota 7)
Otros
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2014 2013
¢ 1,194,439,242 ¢ 1,223,573,499
358,464,984 277,691,470
209,545,205 129,453,446
191,073,440 128,847,431
162,766,652 106,063,222
111,699,911 70,955,189
87,435,045 52,700,163
83,720,559 91,988,349
71,689,428 70,495,403
60,510,556 42,606,866
57,268,435 42,615,377
55,890,423 35,126,991
31,866,092 34,457,666
29,235,581 33,415,295
29,100,860 35,468,390
23,420,142 25,034,611
20,820,833 28,155,423
1,347,675 2,285,870
263,169,606 293,923,245

¢ 3,033,464,669 ¢ 2,724,857,906
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19.1 Gastos por beneficios a empleados

20.

2014 2013

Produccién:
Salarios 242,776,089 193,856,292
Cargas sociales 63,735,534 49,903,106
Aguinaldo 40,168,808 14,264,386
Beneficios post-empleo 17,995,863 11,156,053
Otros 9,774,504 12,390,376

374,450,798 281,570,213
Administracion y ventas:
Salarios 818,640,965 846,892,711
Cargas sociales 203,020,273 216,260,772
Aguinaldo 83,793,565 56,351,317
Beneficios post-empleo 24,831,227 17,484,006
Otros 64,153,212 86,584,693

1,194,439,242 1,223,573,499
¢ 1,568,890,040 ¢ 1,505,143,712

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el importe transferido al Fondo Complementario de Pensiones
fue de ¢11,643,626 y ¢7,984,916, respectivamente (nota 4.13.2).

Objetivos y politicas de gestion de los riesgos financieros

Los principales instrumentos financieros de la Compaiiia consisten en efectivo, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y préstamos por pagar. El propésito fundamental de estos instrumentos
financieros es proveer finanzas para las operaciones de la Compafia y sus subsidiarias. La
Compaiiia tiene otros activos y pasivos financieros de origen miscelaneo, que surgen directamente
de sus operaciones.

Los principales riesgos que pueden tener un efecto de importancia relativa sobre éstos instrumentos
financieros son el riesgo de mercado, el riesgo de liquidez y el riesgo de crédito. La Administracién
de la Compariia con el soporte gerencial y de la Junta Directiva monitorea y administra estos
riesgos.

La Junta Directiva revisa y acuerda politicas para el manejo de estos riesgos, las cuales se resumen
a continuacion:

* Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo: el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio.

* Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio representa el riesgo de que el valor razonable de los flujos de
efectivo futuros de instrumentos financieros fluctle como consecuencia de variaciones en los
tipos de cambios de monedas extranjeras. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tipo de
cambio se relaciona principalmente con sus actividades operativas, es decir, cuando sus
ingresos o gastos estan denominados en una moneda diferente a la moneda de presentacién de
la Compaiiia.
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En Costa Rica, el Banco Central de Costa Rica es la entidad encargada de la administracion del
Sistema Bancario Nacional y de regular la paridad de la moneda respecto al valor de otras
monedas. Los tipos de cambio de compra y venta son establecidos por las instituciones
financieras autorizadas de acuerdo con la oferta y demanda del mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio para la compra y venta de délares
estadounidenses eran de ¢533.31 y ¢545.53 por $1.00, respectivamente (¢495.01 y ¢507.80 en
el 2013).

El riesgo de tipo de cambio depende de la posicion neta en moneda extranjera a la fecha de los
estados financieros. A continuacién se presenta un resumen de los activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera, expresado en colones costarricenses:

2014 2013

Activos financieros:

Efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Documentos y cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas
Oftros activos

Pasivos financieros:

Préstamos por pagar corto plazo

Cuentas por pagar comerciales

Documentos y cuentas por pagar a compafiias

relacionadas
Otros pasivos

Préstamos por pagar corto plazo

147,734,576
2,320,846,445

4,429,052,679
116,604,177

167,928,369
1,948,750,230

3,317,064,134
231,075,353

7,014,237,877

5,664,818,086

693,759,278
755,293,502

6,220,345,518
991,230
296,025,630

406,240,000
383,992,865

5,909,879,235
39,611,042

7,966,415,158

6,739,623,142

Exceso de pasivos financieros sobre activos
financieros ¢ (962,177,281) ¢  (1,074,805,056)

Como resultado de las operaciones que realiza la Compafiia en monedas extranjeras, esta
expuesta al riesgo por tipo de cambio cuando los valores de sus activos y pasivos estan
denominados en moneda extranjera y por lo tanto, su evaluacion periédica, depende del tipo de
cambio de la moneda extranjera vigente en el mercado financiero, principalmente el délar
estadounidense. El riesgo de tipo de cambio consiste en el reconocimiento de diferencias
cambiarias en los ingresos y gastos de la entidad, resultantes de variaciones en los tipos de
cambio entre las monedas funcionales o de operacion en los paises y la respectiva moneda
extranjera. Este riesgo méaximo depende de la posicién neta en moneda extranjera, como se
muestra arriba.

Anélisis de sensibilidad:

El efecto de una variacién razonable en los tipos de cambio de +7% en 2014 (2013: +/- 1%) del
colon con respecto al délar estadounidense sobre los activos y pasivos monetarios denominados
en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2014, asumiendo que las restantes variables se
mantienen constantes, implicaria el reconocimiento de una ganancia o pérdida por diferencias de
tasa de cambio de ¢65,854,580 en 2014 (2013: ¢13,800,175).
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en las tasas
de interés de mercado. La exposiciéon de la Companiia a dicho riesgo se refiere basicamente a
las obligaciones a largo plazo con tasas de interés variables.

La Compania mantiene pasivos importantes, representados principaimente por préstamos
bancarios y préstamos con partes relacionadas, sujetos a variaciones en las tasas de interés. La
Companiia administra este riesgo evaluando constantemente la evolucién de las tasas de interés
de mercado nacional e internacional con el fin de determinar con un buen grado de certeza los
riesgos asociados al costo financiero de los pasivos y, hasta donde las circunstancias se lo
permitan, minimizar los efectos de este riesgo.

La siguiente tabla resumen presenta un analisis de sensibilidad del efecto en los resultados de la
Compafiia antes de impuesto sobre la renta, derivado de una variacion razonable en las tasas de
interés a las que estan sujetas sus obligaciones financieras, basado el cambio en puntos:

Variacién

de la tasa Efecto en

de interés resultados
2014
Délar estadounidense +5.5 ¢ (54,190,724)
Dolar estadounidense -5.5 ¢ 54,190,724
2013:
Doélar estadounidense +4.00 ¢ (16,249,600)
Dolar estadounidense -4.00 ¢ 16,249,600
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con las
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. La Compafia le da seguimiento diario a su posiciéon de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos, considerando el vencimiento de
sus activos financieros y efectla periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto
de detectar oportunamente los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus
operaciones. La Compafiia mantiene lineas de crédito revolutivas con bancos y partes
relacionadas y cuando lo requiere se negocian préstamos a largo plazo, y minimizar el riesgo de
liquidez. Se da un seguimiento continuo a la cartera de clientes evaluando su liquidez vy
constantemente se analiza la rotacién de los inventarios.

El siguiente cuadro resume los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia con base
en los compromisos de pago:
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Al 31 de diciembre de 2014:
Préstamos por pagar a corto plazo
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Documentos por pagar a partes
relacionadas

Otros pasivos y gastos acumulados
Préstamos por pagar a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013:
Préstamos por pagar

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a partes
relacionadas

Documentos por pagar a partes
relacionadas

Otros pasivos y gastos acumulados

* Riesgo de crédito

Menos de
3 meses

¢ 185,987,008
1,145,999,023

1,5679,051,128

144,598,852

De3ai2
meses

507,772,270

1,436,944,531

3,204,349,858
284,921,546

296,025,630

Total

¢ 693,759,278
1,145,999,023

3,015,995,659

3,204,349,858
429,520,398
296,025,630

¢ 3,055,636,011

5,433,988,205

296,025,630 ¢ 8,785,649,846

Menos de
3 meses

¢ 228,510,000
573,168,468

1,828,378,187

101,560,000
46,958,510

De 3a12
meses

177,730,000

1,057,619,596

2,922,321,452
615,062,219

Total

¢ 406,240,000
573,168,468

2,885,997,783

3,023,881,452
662,020,729

¢ 2,778,575,165

4,772,733,267

¢ 7,551,308,432

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las contrapartes no cumpla con las obligaciones
derivadas de un instrumento financiero o contrato de compra y esto se traduzca en una pérdida
financiera. La Administracion ha establecido politicas para el otorgamiento de crédito. Este esta
sujeto a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las referencias
de cada cliente actual y potencial. La exposicion al riesgo crediticio es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. Al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, no existe una concentracion importante de riesgo crediticio y la maxima
exposicién esta representada por el saldo registrado como se indica en la nota 7. Con respecto
al riesgo de crédito relacionado con otros activos financieros, la exposicidn maxima a este riesgo
esta representada por los saldos registrados para cada activo financiero.

Gestion de capital

El principal objetivo de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar que mantiene una razén de
crédito solida y razones financieras de capital saludables para soportar sus negocios y maximizar

sus utilidades.

La Compafia administra su estructura de capital y solicita oportunamente a sus accionistas
cualquier ajuste a ese capital considerando el entorno econémico en el que se desarroila la
empresa. Para mantener o ajustar su estructura de capital puede solicitar a sus accionistas
variaciones a dividendos y devoluciones de capital previamente acordados y si fuera necesario,
incrementos en los aportes de capital, Estas politicas no tuvieron cambios significativos durante los

afios financieros 2014 y 2013.
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22,

La Compariia monitorea su capital utilizando como razén financiera preponderante la razoén
resultante de dividir el pasivo neto (préstamos por pagar mas cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar menos efectivo) entre la sumatoria del pasivo neto y el capital (capital social
comln menos reservas por ganancias no realizadas), procurando mantener una razén financiera
gue no supere el 80%.

2014 2013

Préstamos por pagar a corto plazo ¢ 693,759,278 ¢ 406,240,000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,145,999,023 573,168,468
Préstamos por pagar a largo plazo 296,025,630 -

Menos — efectivo (356,484,206) (186,084,859)
Pasivo neto 1,779,299,725 793,323,609
Capital social 1,099,801,000 1,099,801,000
Capital y pasivo neto ¢  2,879,100,725 ¢ 1,893,124,609
Razoén de pasivo neto a capital neto 62% 42%

Instrumentos financieros

Como se indica en la nota 20 los principales instrumentos financieros de la Compafia consisten en
efectivo, documentos y cuentas por cobrar, préstamos y cuentas y gastos acumulados por pagar.
Por ser estos instrumentos financieros principalmente con vencimientos a corto plazo, la
Administracién considera que sus valores en libros se aproximan a sus valores razonables. Asi
mismo, el valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que
fueron pactados a tasas de interés ajustables.

Las estimaciones del valor razonable se efectiian a la fecha de los estados financieros, con base en
informacion relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financieros. Estas
estimaciones no reflejan ninglin premio o descuento que podria resultar de mantener los
instrumentos financieros como disponibles para la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la
Gerencia, por lo que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisién. En
consecuencia, si hubiese cambios en los supuestos en los que se basan las estimaciones, estos
podrian diferir de los resultados finales.

Jerarquia del valor razonable

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus
instrumentos financieros segun la técnica de valoracion:

Nivel 1: Precios cotizados (o ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros
idénticos.

Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios cotizados que se incluyen en él,
gue sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable
que no se basan en datos de mercado observables.
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23.

Considerando que al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia no poseia instrumentos
financieros cuyo valor razonable difiriera en forma significativa de los valores registrados en los
libros, no se estimd necesaria una presentacion de la clasificacion de los instrumentos financieros
por nivel jerarquico.

Compromisos y contingencias

23.1 Arrendamientos operativos

La Compafiia ha suscrito varios coniratos de arrendamiento operativo como arrendatario sobre
ciertas instalaciones que utiliza como bodegas para sus materias primas y productos terminados.
Los plazos de arrendamiento se extienden hasta por cinco afios con renovacion al vencimiento,
previo acuerdo entre las partes interesadas. Estos contratos no imponen ninguna restriccion de uso
a la Compaiiia.

El importe de los arrendamientos incurridos en 2014 y 2013 ascendieron a ¢32,152,017 y
¢34,457,666 respectivamente.

23.2 Litigios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia presenta un juicio laboral iniciado por un ex-
empleado, el cual reclama el monto de $216,175 por inconformidad en el pago de su liquidacion
faboral; el asesor legal de la Compaifiia indica que no se puede prever los resultados del juicio, por
lo tanto la Compafiia ha registrado una provision de ¢50,133,761 (2013: ¢61,115,634), dicha
provision es el mejor estimado que la Compaiia considera sera lo desembolsado.

23.3 Sobregiros bancarios

La Compandia firmé un contrato de linea de crédito para sobregiro en cuentas corrientes con el
Banco de Costa Rica — BCR en doélares estadounidenses hasta por el monto de $3,200,000 con
vencimiento en agosto 2020 y una tasa de interés entre 4% y 4.5%, al 31 de diciembre de 2014 se
tenia disponible $2,066,033 para su utilizaciéon.

Kk Kk
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