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HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.

BALANCES GENERALES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en bolivares constantes al 31 de diciembre de 2013)

Activos
Activo Corriente:
Efectivo
" Cuentas por cobrar;
Comerciales
Gastos pagados por anticipado.
Impuestos prepagados
Inventarios
~ Total Activo Corriente
Activo no Corriente:
Mobiliarios y equipos, neto
Impuesto sobre {a renta diferido
Total Activo no Corriente
Total Activo

Pasivo y Patrimonio del Accionista
Pasivo Carriente:
Préstamos bancarios
Cuentas por pagar:
Proveedores ’
Compafiias relacionadas

Impuesto sobre la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
o Total Pasivo Corriente
Pasivo no Corriente:
Acumulaciones para indemnizaciones somates
Total Pasivo no Corriente
Total Pasivo

Patrimonio del Accionista
Capital social {equivalente al capital
social nominal de Bs. 106.940)
~ Reserva legal
Ganancias retenidas
Total Patrimonio del Accionista
Total Pasivo y Patrimonio del Accionista

Notas 2013 2012

3 9.027.713 10.739.737
4 - 125,734 - 3.477.765
554.120 8.763.501
5.690.058 7.916.552
5 15.873.341 4.541.446
31.270.966 35.439.091
6 37.238 380.134
11 411.502 635.566
448.740 1.024.700
31.719.706 36.463.791

7 - 780.652
8 2.098.593 484.114
8 10.753.548 19.651.916
: 12.852.141 20.136.030
11 170.317 -
9 3.024.905 2.734.854
16.047.363 ... 23.651.536
685.747 539.206
685.747 539.296
16.733.110 24.190.832
10 762.652 762.652
76.265 76.265
14.147.679 11.434.042
14.986.596 12.272.959
31.719.706 36.463.791

Las notas adjuntas (1 a la 14) son parte integral de
los estados financieros



HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
_ (Expresados en bolivares constantes al 31 de diciembre de 2013)

Notas 2013 2012
Ingresos por ventas de productos, netos 28.054.958 64.381.179
Costo de ventas {13.139.387) (60.103.547)
Ganancia bruta en ventas 14.915.571 14.277.632
Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracién y generales (6.398.450) (9.171.290)
Gasto de depreciacion (268.658) (202.187)
Total costos y gastos operacionales (6.667.108) {9.373.477)
(Ganancia en operaciones 8.248.463 4.904.155
Costo integral de financiamiento:
Gastos financieros, netos (32.030) (133.891)
Resuitado monetario del gjercicio (REME) 12 (3.785.698) {103.224)
(3.817.728) (237.115)
Otros gastos, neto {1.322.717} {5.954.514}
Ganancia {pérdida) antes de impuesto sobre la renta 3.108.018 (1.287.474)
impuesto sobre la renta:
Corriente 11 (170.317) -
Diferido 11 (224.064) {43.740)
{394.381) (43.740)
... ..Ganancia (pérdida) neta del ejercico....... 2.713.637. - (1.331.214)

Las notas adjuntas (1 a la 14} son parte integral de

los estados financieros
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HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

For los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bolivares constantes al 31 de diciembre de 2013)

Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia (pérdida) neta del ejercicio ‘
Conciliacion entre la ganancia (pérdida) y el efectivo
neto usado en las actividades de operacién:

Depreciaciébn

Impuesto sobre la renta diferido

Provision de Impuesto sobre la renta por pagar

Cambios en activos y pasivos netos:
Variacién en cuentas por cobrar comerciales
Variacién en gastos pagados por anticipado
Variacion en impuestos prepagados
Variacién en cuentas de inventario de mercancia
Variacion en impuesto sobre la renta diferido’
Variacién en cuentas por pagar proveedores
Variacién en cuentas por pagar companias relacionadas
Variacién en gastos ‘acumulados por pagar
Variacion en prestaciones sociales
Efectivo neto usado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Obligaciones bancarias

"Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Producto de la (compra) venta demobiliarios y equipos
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion

Disminucion neta en efective
Efectivo al comienzo del afio

- Efectivo al final del afio

Resuitado monetario del ejercicio {REME)
correspondiente a cada actividad:
Operacionales
Inversion
Financiamiento
De efectivo

i Lés notés édjuntas {(1a la 14) son parte integral de

ios estados financieros

2013 2012
2.713.637  (1.331.214)
268.658 203.257
224,064 43.740
170.317 -
3.352.031  3.042.477
8.209.470  (2.856.080)
2.226.494  (3.138.156)
(11.331.895)  (501.313)
- 136.324
1.614.479 351.617
(8.898.368)  (3.200.413)
290.051  {1.072.307)
146.450 41.545
(1.014.611) (8.280.523)
(780.652) 780.652
(780.652) 780.652
83.239 (7.988)
83.239 (7.988)
(1.712.024)  (7.507.859)
10.739.737 _ 18.247.596

9.027.713  10.739.737
(4.219.303)  6.199.132
(83.239) 270.803
5.904 12.629
510.940  (6.585.788)
(3.785.698) _ (103.224)




HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en bolivares constantes al 31 de diciembre de 2013)

1. Constitucion v objeto

La Compaiiia fue constituida el 6 de diciembre de 2005, con una duracién de 50 afios y
tiene por objeto la compra, permuta, importacion, exportacion,-distribucion y en general, la
comercializacién de toda clase de articulos, artefactos y accesorios eléctricos,
especialmente todo lo relativo a la industria del ramo; también podra realizar todas las
actividades directa o indirectamente relacionadas con su objeto y por lo tanto, podra adquirir
por compra, permuta o cualquier forma, bienes y derechos, muebies o inmuebles, y
enajenarlos a cualquier titulo, celebrar cualesquiera clase de contratos, nominados o
innominados, suscribir acciones, obligaciones o cuotas de participacion en otras sociedades,
administrar inmuebles, ser representante o agente de otras firmas o personas y, en general,
podra realizar cualquier otro acto de licito comercio.

En Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 21 de agosto de 2007, se aprobd el
- cambio def nombre de la compafila a Havells Sylvania Venezuela, C.A., el cual fue
participado ante el Registro Mercant__il V del Distrito Capital y Miranda el 28: de agosto de

2007.

El ejercicio econdmico de la compaiiia se inicia 01 de enero vy finaliza el 31 de diciembre de
cada afo. _

...2. Bases de presentacion y-resumen de politicas contables significativas- - -

Las principales politicas contables utilizadas por la compafia para la preparacién de sus
estados financieros se resumen a continuacion: -

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Principios de
- Contabilidad de Aceptacion General en Venezuela para Pequefias y Medianas Entidades
(VEN-NIF PYME), emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(lASB) y aprobados por la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de Venezuela
(FCCPV), asi como los Boletines de Aplicacion denominados BA VEN-NIF, emitidos y
aprobados por dicha Federacion, los cuales consisten en lo siguiente:

o BA VEN-NIF 0 (Marco de adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera), aprobado en marzo de 2011, version N°5: Los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Venezuela se denominaran VEN-NIF, comprenderan los
Boletines de Aplicacion BA VEN-NIF y las NIIF adoptadas para su aplicacion en
Venezuela, y seran de uso obligatorio para la preparacion y presentacion de la
informacion financiera para los ejercicios que se inicien después de su aprobacion, a
menos que se indigue expresamente su fecha de aplicacion.
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o BA VEN-NIF 1 (Definicion de peque%as y medianas entidades), derogado en marzo de
2011 por el BA VEN-NIF 6.

: o BA VEN-NIF 2 (Criterios para el reconocimiento de la inflacién en los estados financieros
Bt preparados de acuerdo con VEN-NIF), version N°1, aprobado en Directorioc Nacional
Ampliado de fechas 5 y 6 de marzo de 2010: Establece el reconocimiento de los efectos
: de la inflacion en los estados financieros, siempre y cuando la inflacion del ejercicio
Ex5 : econémico anual sea superior a un digito.

3 o BA VEN-NIF 3 (Criterios para la aplicacion de! indice General de Precios para la re-
" expresién de los estados financieros en Venezuela), derogado en marzo de 2011 por la
actualizacion del BA VEN-NIF 2.

I/ o BA VEN-NIF 4 (Determinacion de la fecha de autorizacién de los estados financieros para
su publicacion), aprobado en marzo de 2011, versién N°1, vigente para los ejercicios que
: se inicien a partir del 1° de abril de 2011, y se permite su aplicacion anticipada para los
gjercicios iniciados el 1° de enero de 2011: Establece que la fecha de autorizacién para la
publicacion de los estados financieros, de conformidad con el procedimiento contenido en
el Codigo de Comercio, puede ser: i} La fecha que esté determinada formalmente en los
procedimientos internos de la entidad o en sus estatutos; o ii} La fecha en que los
administradores u otro ente autorizado entreguen los estados financieros a una unidad
interna de control, supervision o revisién, a un ente externo o al Comisario, lo que ocurra
primero.

o BA VEN-NIF & (Criterios para la presentacion del resultado integral total de acuerdo con

~~VEN-NIF), aprobado-en-marzo-de 2011, vigente a partir del1°"de abril de 2011, y se
permite su aplicacion anticipada para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2011.

o BA VEN-NIF 6 (Criterios para la aplicacién en Venezuela de la NIIF para las PYMES),
aprobado en marzo de 2011,

"o BA VEN-NIF 7 (Utilizacion de la revaluacion como costo atribuido en el Balance General
de Apertura), aprobado en febrero de 2011: Establece los criterios para la utilizacién de la
revaluacion como costo atribuido en el Balance General de Apertura.

o BA VEN-NIF 8 (Principios de Contabllldad Generalmente Aceptados en Venezuela)
aprobado en marzo de 2011, vigente a partir del 1° de abril de 2011, y se permite su
aplicacion anticipada para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2011: Los

..principios de ... _contabilidad... . .generalmente aceptados.- . .en Venezuela
(VEN-NIF) se clasifican en dos grupos:

1. VEN-NIF GE: Principios de contabilidad que adoptaran las grandes ehtidades,
conformados por los boletines de aplicacién (BA VEN-NIF), los cuales deben ser
aplicados conjuntamente con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIF completas).
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2. VEN-NIF PYME: Principios de contabilidad que adoptaran las pequefias y medianas
entidades, conformados por los boletines de aplicacion (BA VEN-NIF), los cuales
deben ser aplicados conjuntamente con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), version

2009.

Estos estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y por los afios entonces
terminados, preparados. de acuerdo con principios de contabilidad de aceptacién en
Venezuela VEN-NIF, fueron autorizados por la Gerencia de la Compafiia. Sin embargo, la
Asamblea de Accionistas pudiese realizar cualquier modificacion sobre esos estados

financieros.

Estados Financieros Actualizados por Efectos de la Inflacion

Los estados financieros han sido actualizados de conformidad con la Seccién 31 de la NIIF
para las PYMES, “Hiperinflacién”, considerando el BA VEN-NIF 2 (Criterios para el
reconocimiento de la inflacion en los estados financieros preparados de acuerdo con VEN-
NIF), el cual establece el reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados
financieros, siempre y cuando la inflacién del ejercicio econdmico anual sea superior a un
digito. Para el ajuste por inflacién, cada partida de los estados financieros se clasifica como
monetaria 0 no monetaria. Las partidas de activos y pasivos consideradas monetarias se
presentan a su valor nominal. El efecto de ajustar por inflacion el movimiento neto anual de
las partidas monetarias activas y pasivas se incluye en las operaciones del afio como el
resultado monetario del ejercicio (REME). Las partidas no monetarias se actualizan segun la
fecha de origen de sus componentes. Los inventarios, mobiliarios y equipos, el capital
~social, la reserva legal y las ganancias retenidas son consideradas partidas no monetarias.
Los ingresos, costos y gastos son actualizados aplicando los indices promedio de precios al
consumidor, excepto los relacionados con partidas no monetarias, los cuales son ajustados
con base en los activos correspondientes. Para actualizar sus estados financieros, la
Compaiiia utilizo el indice Nacional de Precios al Consumidor publicado por el Banco
Central de Venezuela. Al 31 de diciembre de 2013, este indice fue de 497,9. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido actualizados con base en el indice Nacional
- de Precios al Consumidor vigente al cierre del ultimo estado financiero presentado.

Uso de Estimaciones

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con principios de contabilidad
de aceptacion general en Venezuela y, a tal efecto, la Compaiiia evalua continuamente los
juicios utilizados para registrar sus estimados contables, los cuales son registrados con base
en la experiencia acumulada y ofros factores, incluyendo las expectativas de los eventos
futuros que son. considerados- razonables de acuerdo con- las circunstancias. Estas
estimaciones podrian variar por situaciones que ocurran posteriormente.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera de venta obligatoria al Banco
Central de Venezuela (BCV), asi como los pasivos en moneda exfranjera registrados ante

10
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CADIVI, cuando el Estado suministrara las divisas, se valoran al tipo de cambio oficial. La
tasa de cambio oficial al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue de Bs.6,30/US$1 y
Bs.4,30/US$1, respectivamente para dichos activos y pasivos monetarios.

Los activos denominados en moneda extranjera, no sujetos a venta obligatoria al BCV, se
valoran en funcién a la intenciéon de uso posible, considerando, entre otros, los pasivos en
moneda extranjera que se mantengan a la fecha del los estados de situacion financiera.
Esta valoracion es congruente con la valoracion que se haga de dichos pasivos.

En el caso de existir pasivos en moneda extranjera para los cuales no existe una
expectativa razonable de que el Estado suministrara divisas al tipo de cambio oficial
establecido en los convenios cambiarios vigentes, estos se valoran en funcién a la mejor
estimacion de la expectativa de flujos futuros de bolivares que habrian de erogarse a la
fecha de la transaccion o de los estados financieros para realizar dichos pasivos, utilizando
mecanismos de intercambio legalmente establecidos o permitidos por ef Estado o las Leyes
de la Republica Bolivariana de Venezuela. Al 31 de diciembre de 2013, la Compaiiia utilizo,
en los casos aplicables, la tasa de cambio adjudicable del Sistema Complementario de
Administracién de Divisas (SICAD), la cual fue de Bs.11,30/US$1, como tasa de cambio de

los flujos futuros.

En los casos de bienes y servicios importados asociados con pasivos en moneda extranjera,
para los cuales no exista una expectativa razonable de que el Estado venezolano
suministrara las divisas al tipo de cambio ofi CIaI su valoracion inicial es de acuerdo con lo
indicado en el parrafo anterior.

Con. posterioridad_a_la_valoracion inicial, la_Compafiia_no_capitaliza o disminuye el costo de
dichos bienes y/o servicios por las diferencias entre la valoracion original y cualquier
valoracion posterior causada por las variaciones en las valoraciones de los pasivos
asociados; dichas variaciones son registradas en los resultados del periodo en el cual

ocurran.

Efectivo

"El efectivo incluye el saldo de caja y bancos., con vencimiento original de tres meses o

menor.

Cuentas por Cobrar vy Estimacion para Cuentas de Cobro Dudoso

Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de la estimacion para
cuentas de cobro dudoso. La Compaiiia regisfra una estimacion de las cuentas por cobrar
comerciales sobre las partidas que presenten Una antigliedad mayor al ciclo normal de
negocio y el resultado de dicha estimacion es reconocido en los estados de resuitados.

11



Inventarios, Neto

Los inventarios se presentan al costo actualizado o al valor neto de realizacion, el menor,
netos de la estimacion para obsolescencia y lento movimiento. Los inventarios en transito se
valoran al costo de cada embarque.

Mobiliarios y Equipos, Neto

Los mobiliarios y equipos, neto se miden al costo actuallzado por los efectos de la inflacion
menos su depreciacion acumulada y, cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.
Cuando los activos se venden o retiran, se efimina su costo y depreciacién, y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en los estados de resultados.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida Gtil
estimada, aplicando el método de la linea recta, utilizando las siguientes vidas dtiles

estimadas:

Muebles y enseres Entre 3y 5 afios
Vehiculos ‘ 3 afios B
- Equipos de oficina y computacién 3 afios

La vida util y el metodo de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el
metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron previsto de
beneficios econémicos de los mobiliarios y equos

Deterioro del Valor de los Activos

La Companiia evallia.en.cada fecha.de los estados_de_situacion financiera si existen. indicios
que los mobiliarios y equipos han sufrido una pérdida por deterioro de su valor. En caso de
existir indicios de un posibie deterioro del valor, se estima el importe recuperable de
cualquier activo afectado con su importe en libros. Cuando el importe en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor, reduciéndose a
su valor recuperable, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en los estados de

resu!tados

De forma srmflar se evalla si existe deterioro del importe de los inventarios, comparando el
importe en libros de cada partida del inventario con su precio de venta, menos los costos de
terminacion y venta. Si un importe de los inventarios se ha deteriorado, es reducido a su
valor de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en los estados de resultados.

Si una pérdida por deterioro es reversada, el valor en libros del activo es aumentado a su
importe recuperable, y dicho valor no puede -exceder el valor en libros que se habria
determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiera reconocido una pérdida por deterioro
para el activo en afos anteriores. Dicha reversion es reconoclda en los estados de

resultados.
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Cuentas por pagar comerciales

l.as cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia determina la clasificacién de los instrumentos financieros al momento de su
reconocimiento inicial, de acuerdo.con lo establecido en [a Seccién 11 de la NIIF para las
PYMES. Un instrumento financiero se clasifica como instrumento financiero basico si es: (i)
efectivo; (ii} un instrumento de deuda (como un pagaré o préstamo por cobrar o pagar); (iii)
un compromiso de recibir un préstamo que no pueda liquidarse por el importe neto en
efectivo y que al momento de ejecutarse el compromiso se cumpla con ciertas condiciones
establecidas en la norma; (iv) una inversién en acciones preferentes no convertibles y
acciones preferentes u ordinarias sin opcion de venta. Todos los demas instrumentos
financieros se encuentran dentro del alcance de la Seccion 12.

La Compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero soélo cuando se convierte en una
parte, segun las clausulas contractuales del instrumento.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros y pasivos financieros son
medidos al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccién, excepto en la
medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden ai valor razonable con
cambios en resultados), excepto si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales
normales o se financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado, en cuyo caso
.se_considera que el acuerdo._constituye, en_efecto, una. transaccion. de.financiacién. Una
transaccion de financiacion se reconoce inicialmente al valor presente de los pagos futuros
descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda similar.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia mantiene como instrumentos financieros
basicos, el efectivo, cuentas por cobrar, gastos acumulados por pagar y cuentas por pagar.

- Utilidades y bonificaciones

La Ley Organica del Trabajo vigente establece una bonificacion para los trabajadores por un
monto anual equivalente al 15% de la utilidad de la Compafiia antes del impuesto, sujeto al
pago minimo de 30 dias de salario y un pago maximo de 120 dias. Cuando el trabajador no
hubiese laborado todo el afio, la bonificacion se reducira a la parte proporcional
correspondiente a los meses completos de servicios prestados. Cuando la terminacién de la
relacion de trabajo ocurra antes del cierre del ejercicio, la liquidacién de la parte
“correspondiente a los meses servidos podra hacerse al vencimiento del ejercicio.

Vacaciones al personal y bono vacacional

De acuerdo con lo establecido en la Ley Organica del Trabajo vigente, cuando el trabajador
cumpla un afio de trabajo ininterrumpido, tendré derecho a disfrutar de un periodo de
vacaciones remuneradas de quince dias habiles. Los afios sucesivos tendra derecho

13




!

ademas a un dia adicional remunerado por cada afo de servicio, hasta un maximo de
quince dias habiles. En la oportunidad de las vacaciones, los trabajadores tendran derecho
a una bonificacidn especial para su disfrute equivalente a un minimo de quince dias de
salario normal mas un dia por cada afio de servicios, hasta un total de treinta dias de salario
normal, la cual tiene caracter salarial.

Acumulacion para Indemnizaciones Sociales

La Compafiia en base a la Ley Organica del Trabajo vigente acumula, registra y mantiene
en sus libros, a nombre de sus trabajadores el pasivo para las indemnizaciones por
terminacion de la relacién laboral de su personal, las cuales son un derecho adquirido.

De acuerdo con la Ley Organica del Trabajo vigente, el trabajador tiene derecho a una
indemnizacion equivalente a quince dias cada trimestre, calculado con base al ultimo salario
devengado, cuyo derecho se adquiere desde el momento de iniciar cada trimestre.
Adicionalmente y después del primer afio de servicio, el trabajador tiene derecho a dos dias
de salario, por cada afio, acumulativos hasta 30 dias de salario. Cuando la relacién de
trabajo termine por cualquier causa, se calcularan las prestaciones sociales con base a
treinta dias por cada afio de servicio o fraccion superior a los seis meses, calculadas al
Gltimo salario. El trabajador recibira el monto que resulte mayor entre lo acumulado
trimestralmente y lo calculado al final de la relaciéon laboral. Si la relacion laboral termina
antes de los tres primeros meses, el monto de las prestaciones sociales sera el equivalente
a cinco dias de salario por mes trabajado o fraccién. El pago de las prestaciones sociales se
hard dentro de los cinco dias siguientes a la terminacién de la relacion laboral y de no
cumplirse el pago, generara intereses de mora a la tasa activa determinada por el Banco
Central de Venezuela; tomando como referencia-los seis principales bancos del pais.

l.a Compaiia no posee un plan de pensiones u ofros programas de beneficios post retiro
para sus trabajadores.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen hasta el punto que sea probable que beneficios econdmicos
fluyan a la Compaiiia, y los ingresos se puedan medir de manera fiable. Los ingresos se
expresan al valor razonable de la contraprestacion recibida, excluyendo descuentos, rebajas
y otros impuestos o cargos a las ventas. Los siguientes criterios de reconocimiento
especifico también se deben satisfacer antes de reconocer los ingresos:

a. Venta de Bienes y Productos

Los ingresos por ventas-de productos se reconocen-al momento de fa transferencia de los
riesgos y beneficios de la propiedad de la mercancia, el cual se origina generaimente al
momento de su entrega y facturacion al cliente. '
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Reconocimientos de Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados en la medida en que se causen. Para
fines de presentacion, se considera que ciertos gastos de venta, son parte integral del costo
de ventas. Las cuentas por pagar son reconocidas a su valor razonable.

Impuestos

o Impuesto sobre la Renta Corriente

La Compaiiia calcula la provisién para el impuesto sobre la renta con base en las tasas
aplicables a la renta fiscal en Venezuela, determinadas conforme a las disposiciones
establecidas en la Ley de Impuesto sobre la Renta vigente.

o Impuesto socbre la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios.
Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando la tasa de impuesto que se espera aplicar
a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La
medicién de los activos y pasivos diferidos reflejan las consecuencias tributarias derivadas
de la forma en que lta Compaiiia espera, a la fecha de los estados de situacion financiera,
recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos diferidos se
reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las diferencias temporales
se anularan. Los activos diferidos se reconocen cuando es probable que existan beneficios
futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

La Compafifa adoptd la contabilizacion sobre incertidumbres fiscales de acuerdo con la
Seccion 29, Impuesto a las Ganancias. L.a Compaiiia reconoce en sus estados financieros
los activos y pasivos por impuesto sobre la renta corriente y diferido, utilizando una
ponderacion media sobre la probabilidad de todos los resultados posibles, bajo el supuesto
de que las autoridades fiscales revisaran los importes presentados y tendran conocimiento
de toda la informacion relevante. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia no ha
registrado activos o pasivos adicionales por incertidumbres fiscales.

Manejo de Riesgos Financieros

La compaiiia se encuentra expuesta a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riegos de mercado, los cuales incluyen riesgos de fluctuacion en la tasa de cambio, en las
tasas de interés y riegos de precios. Los instrumentos financieros de la Compaiiia
expuestos a una concentracion de riesgos de crédito, estan compuestos principalmente por
el efectivo y sus equivalentes, cuentas por cobrar comerciales y las cuentas por pagar.
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Riesgos de mercado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los principales riesgos de mercado son los siguientes:

Riesgos de fluctuacion en la tasa de cambio

La Compaiiia realiza sus operaciones en la Reptblica Bolivariana de Venezuela y se
encuentra expuesta al riesgo de fluctuacion en el tipo de cambio del bolivar, en relacion con
el US$ estadounidense. El riesgo de fluctuacién en el tipo de cambio se deriva
principalmente de operaciones comerciales futuras, y activos y pasivos denominados en

US$ estadounidenses.

La Compatiia realiza todas las gestiones necesarias para obtener US$ preferenciales de
CADIVI, para la importacion de bienes y servicios del extranjero.

Las cuentas por pagar con compafiias relacionadas, en su mayoria se encuentran
denominadas en US$ estadounidenses, la cual expone a ia Compaiiia al nesgo asociado a
las tasas de cambio.

Riesgos de precios

La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de venta de
los bienes.

Riesgos de crédito

Los riesgos de crédito estan asociados con el efectivo y sus equwalentes y cuentas por
cobrar.

La concentraciéon de riesgo con respecto a las cuentas por cobrar esta limitada debido al
nimero de clientes que conforman ia cartera de clientes de la Compaiiia. l.a Compaiiia
evalia regularmente la situacion financiera y solvencia de sus clientes.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio, que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia'y a ia fecha de los estados de situacion financiera
(eventos de ajuste), son incluidos en los estados financieros Los eventos posteriores
importantes que no son evenfos de ajuste son expuestos en las notas a los estados

financieros.

3. Efectivo en caja y bancos
El efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre, estd compuesto de la siguiente manera:
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2013 2012

Uss$ Bs Us$ Bs

Cajas chicas ‘ : - _ 5.425 - 19.580
Bancos:

Banco de Venezuela - 704 - 70

Banco Mercantil : - 3.091.324 - 2.033.237

Citibank - 5.928,527 - 7.510.354

Bicentenario . - - - 28

Citibank USD ) 273 1.723 175,236 1.176.468

273 9.022.288 175.236 10.720.157

- 9.027.713 175.236 10.739.737

4. Cuentas por cobrar comerciales
Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre, estan compuestas de la siguiente manera:

2013 2012
Clientes nacionales ' 227.505 3.693.025
Provision cuentas incobrables (101.771) _ {215.260)
125.734 3.477.765

Las cuentas por cobrar comermaies se encuentran denominadas en bollvares con
vencimientos corrientes y no generan intereses.

5. Inventarios

Los inventarios al 31 de diciembre, estan conformados de la siguiente manera:

TR e 2013 e o042
Productos terminados 16.204.279 4.872.384
Provisién de inventarios {330.938} {330.938)

. 15.873.341 4.541.446

La provision de inventarios se soporta los inventarios basado en el lento movimiento y/o
algunas rupturas.

6. Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo al 31 de dICIembre estan conformados de la siguiente manera:

2013 2012
Muebles y enseres : ' 1.148.441 1.148.441
Vehiculos . 370.591 ‘ " 460.566
Equipo de computacion 848.641 848.641
- _ ] ) ] - 2.367.673 2.457.648
Depreciacion (2.330.435) (2.068.514)
37.238 389.134

7. Préstamos bancarios

Al 31 de diciembre, los préstamos bancarios estdn compuestos de la siguiente manera:
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2013 2012

Banco Mercantil . (1) 0 780.652

(1) Pagare por la cantidad de Bs. 2.000.000 de fecha 15 de junio de 2012, a una tasa de
interés del 22% anual, vigente hasta febrero de 2013. Dicho credito se encontraba
garantizado a través de fianzas personales. .

8. Cuentas por pagar proveedores e intercompafiias

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar proveedores e intercompanias, estan compuestas
de la siguiente manera:

2013 2012
Uss Bs. Us$ Bs

Proveedores nacionales 2.098.593 - 484.114
' 2.098.593 - 484.114

Intercompafiia: '
Havells Sylvania Colombia, S.A 1.025.445 (1) 6.460.303 1.025.445_ (1) 13.634.640
Havells Sylvania Panama S.A 507.145 3.195.014 507.145 4.478.029
Panama Medical Trading Hub, S.A 174.322 1.098.231 174.322 1.539.247
‘ 1.706.912 10.753.548 1.706.912 19.651.916

(1) La deuda se origina basicamente de operaciones de importacion de inventarios, asi
como los originados por los contratos de regalias, servicios y asistencia técnica
facturado por Havells Sylvania Colombia, S.A. Dicha deuda no genera intereses y los
plazos de pago varian de acuerdo con los vencimientos de las facturas.

El efecto contable del registro de los saldos en moneda extranjera al 9 de enero de 2013 al
tipo de cambio de Bs 6,30/US$1 resulté en un incremento de las cuentas por pagar neto y
gastos por Bs. 1.101.543, que fueron registrados en el estado de resultados al 31 de
diciembre de 2013, en otros egresos.

Al 31 de diciembre de 2013.y 2012, la Compaiiia valora sus pasivos en moneda extranjera
registrados ante CADIVI, para los cuales existen expectativas validas de recibir las divisas al
tipo de cambio oficial, a la tasa de cambio de Bs. 6,30/US$ y Bs 4,30/US$ respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia mantiene pasivos solicitados ante CADIVI y
pendientes de autorizacion o liquidacion por parte def BCV por US$ 1.705.470. Durante el
2014 la Compaiiia no ha recibido autorizaciones y/o liquidaciones de divisas en relacion con
los mencionados pasivos y se encuentra en espera de autorizacion de liquidaciones para el
pago de importaciones por US$ 1.705.470. La Gerencia de la Compariia considera que ha
cumplido con todos los requisitos legales para la obtencion de las divisas a la tasa de
cambio oficial y por lo tanto considera que existen expectatlvas vélidas de que finalmente se
obtendran las divisas al tipo de cambio oficial
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Los pasivos denominados en moneda extranjera registrados ante CADIVI, se valoran al tipo
de cambio oficial. La tasa de cambio oficial al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fue de
Bs.6,30/US$1 y Bs.4,30/US$1, respectivamente.

Dentro del curso de sus operaciones normales, la Compaiia ha efectuado tramites para
acceder a las divisas destinadas al pago de sus obligaciones en moneda extranjera. A la
fecha no estamos en capacidad de evaluar si las bases, términos y condiciones sobre las
cuales se materializan esas transacciones, fuesen las mismas si se realizara una
modificacion del tipo de cambio para la compra.y venta de divisas previstas por el Ejecutivo
Nacional.

La Compahia efectia operaciones importantes con su accionista, y la Gerencia ha
comenzado el proceso de investigacion y obtencidon de informacién para realizar el estudio
necesario, para poder determinar el efecto que sobre la renta gravable pueda tener el
calculo de los precios de transferencia.

9. Gastos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre, los gastos acumulados por pagar estan compuestbs de la siguiente
manera:

: 2.013 2,012

Retenciones y contribuciones sociales - (45.504) 202.509
Gastos acumulados por pagar _ 2.734.028 2.172.836
Provisiones laborales : 212.417 214175
Nomina por pagar (71) (141}
Comisiones 123.283 145.445
Otros . . . e e e oo e e .. 152 L

3.024.905 2.734.854

10. Patrimonio

El capital social de la Companiia esta compuesto de ciento seis mil novecientas cuarenta
(106.940) acciones comunes con un valor nominal de un (1) bolivar cada una y se encuentra
distribuido de la siguiente manera:

Capital
Suscrito y :
Accionistas . pagado Yo Capital social
Havells Sylvania Colombia, S.A ' 106.940 100 106.940
106.940 100 106.940
Actualizacion de capital social 655,712
Capital social actualizado : 762.652

Reserva legal

El Codigo de Comercio Venezolano exige que al menos el 5% de las ganancias netas del
afno sea apartado para la formacion de la reserva legal. La Compafifa segin el documento
de constitucion hara este apartado hasta que alcance el 10% del capital social. Esta reserva
no esta disponible para el pago de dividendos.
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11. Impuestos
Impuesto sobre ia renta

La provision para impuesto sobre la renta se calcula con base al enriquecimiento neto
gravable, de acuerdo a la Legislacion Fiscal vigente. El 28 de diciembre de 2001, se publicé
en Gaceta Oficial Extraordinaria N° 5.566 la Ley N° 71 contentiva de la Reforma de Ia Ley de
Impuesto Sobre la Renta. :

La legislacion antes mencionada establece con vigencia a partir del 1 de enero de 2001,
entre otras cosas, el Gravamen sobre los Dlwdendos los enriquecimientos netos obtenidos
de fuente extranjera bajo el Régimen de Renta Mundial, y aquellos obtenidos por las
inversiones o participaciones bajo el Régimen de Transparencia Fiscal Internacional.

Al 31 de diciembre, la conciliacion de la renta fiscal es la siguiente (en valores histéricos):

Detalle 2013 2012
Ganancia (pérdida) segin libros 3.733.773 (103.677)
Gasto de ISLR o diferido (170.317) {28.015)
Ganancia (pérdida) segun iibros 3.563.456 - (131.692)
Mas: Partidas no deducibles 3.512.116 3.336.675
Menos: Partidas no gravables (1.397.159) (1.000.751)
Enriquecimiento neto antes de! reajuste por inflacion 5678413 2.204.232
Reajuste por inflacién (2.044.230) - {991.687)
Enriguecimiento neto antes de pérdidas trasladables 3.634.183 1.212.545
Pérdidas trasladable afios anteriores (2.975.898) (4.317.603)
Enriquecimiento neto o pérdida : 658.285 {3.105.056)
Impuesto determinad0 : 170.317 -
Impuesto pagado en exceso ejercicios anteriores (365.132) (365.132)

Impuesto a pagar o {a compensar) {124.815) (365.132)

Unidad tributaria.

En la Gaceta Oficial N° 39.866, de fecha 6 de febrero de 2013, fue publicada la Providencia
‘Administrativa N° SNAT/2013/0009, en la cual se dicta el Reajuste de la Unidad Tributaria.
Quedo establecido en la mencionada Providencia Administrativa que se reajusta la Unidad
Tributaria de Noventa Bolivares (Bs. 90,00) a Ciento siete Bolivares (Bs. 107,00).

En la Gaceta Oficial N° 39.866, de fecha 16 de febrero de 2012, fue publicada la Providencia
Administrativa N° SNAT/2012/0005, en la cual se dicta el Reajuste de la Unidad Tributaria.
Quedo establecido en la menclonada Providencia Administrativa que se reajusta la Unidad
Tributaria de Setenta y Seis Bolivares (Bs. 76,00) a Noventa Bolivares (Bs. 90,00).

En la Gaceta Oficial N° 39.623, de fecha 24 de febrero de 2011, fue publicada la Providencia
Administrativa N® SNAT/2011/0009, en la cual se dicta el Reajuste de la Unidad Tributaria.
Quedo establecido en ia mencionada Providencia Administrativa que se reajusta la Unidad
Tributaria de Sesenta y Cinco Bolivares (Bs. 65,00) a Setenta y Seis Bolivares (Bs. 76,00).
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Impuesto sobre la renta diferido

La Compaiiia sigue la politica de reconocer en libros el efecto fiscal que se origina por las
diferencias temporales entre la renta gravable y la utilidad contable, que se estima es
realizable en un futuro previsible.

Estas diferencias estan representadas principalmente por ciertas provisiones para gastos,
deducibles cuando efectivamente se ‘pagan, como las contribuciones sociales y las
provisiones, e ingresos cuyo reconocimiento contable se halla diferido.

El impuesto diferido activo al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente
manera a valores historicos:

2013 2012 Efecto
Impuesto sobre la renta diferido activo 411.502 635.566 224.064
Partidas temporales . 2013

APORTE $50 POR PAGAR - Co 4,786
APORTE FAQV POR PAGAR 5.304
APORTE INCE POR PAGAR - 4.835
PROVISION CTAS INCOBRABLES 101.771
PROVISION OBSOLESCENCIA INVENTARIO 330.938
VACACIONES 55.107
BONO VACACIONAL - 44,081
HONORARIOS Y AUDITORIA 91.455
PROVISION FLETES (NETA DE FLETE PAGOS) 59.928
PROVISION DSTO CAJA (NETO DE PAGO DSTO CAJA) 115.873
PROV MANTENIMENTO 32.19%
PROVISION GASTOS RECREACION 21.620

PROVISION.LOCTE oo 116,322
PROV. NC PENDIENTE . 23.016
PROV.AUTOSEGURO 33.600
PROV. IMPUESTO LEY DEPORTE 42.099
PROV. COMISIONES 80.809
PROV LABORALES 42.474
1.210.301
Tarifa 34% ISLR Diferido 411.502

Precio de transferencia

De acuerdo con la Ley, los contribuyentes sujetos al Impuesto Sobre la Renta, que celebren
operaciones con partes vinculadas con sede en el exterior, estan obligados a determinar sus
ingresos, costos y deducciones, aplicando la metodologia establecida en la referida Ley. Las
bases metodologicas para el calculo de los precios de transferencia seran establecidas por

via reglamentaria. :

12 Résultado mone'tar'io del e'i.ercici'o (REME)

_El resultado monetario del ejercicio (REME) es la diferencia entre la posicion monetaria neta

estimada y la posicién monetaria al cierre del periodo. La posicion monetaria neta estimada
es la posicién monetaria neta al principio del afio, actualizada por la variacion en el indice
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afectan la posicion monetaria.

Posicién monetaria inicial 2012

Aumentos por:

Ingresos netos por venta de productos
Retiro de prepagados

Retiro de activo fijo

Oftros ingresos y egreses

Impuesto sobre la renta diferido

Disminuciones por:

Compra de mercancia

Gastos de operacién

Otros egresos

Gastos financieros netos

Impuesto sobre la renta

Adiciones de prepagados
 Adiciones de activo fijo

Impuesto schre la renta diferido

. Posicién monetaria historica ajustada al final del afio

Al 31 de diciembre, esta conformado como se detalla a continuacion:

general de precios durante el periodo; mas o menos el movimiento neto en las partidas que

13. Régimen Cambiario.

cambio:

2013 2012

_Histt_ﬁr_ic_c_)_ : Reexpresado Histérico Reexpresado
(809.740) (1.420.680) 2.555.096 3.069.129
22.883.751 28.054.958 58.257.596 64.329.457
2.891.616 8.209.470 7.619 8.413

0 83.239
25.775.367 36.347.667 58.265.215 64.337.870
(19.838.634) (24.471.282) (45.791.602) (50.564.204)
(5.203.529) {6.398.450) {8.298.968) (9.163.922)
(1.109.020) (1.322.717) {5.388.154) (5.949.730)
(26.126) {32.030} (121.155} {133.784)
{170.317} (170.317) :

(2.592.045) {2.862.199)
{6.262) (6.911)
4,428 {224.064) (43.705) {(43.705)
(26,343.1.98) (32.618.860) {62.241.891) {68.724.455)
{1.477.571)} 2.308.127 (1.420.680) {1.317.456)

En fecha 23 de enero de 2003, se instauré en Venezuela un régimen de control cambiario,
donde se establecid un sistema restringido para la compra y venta de divisas en el pais. Ese
mercado restringido de divisas fue desarrollado iniciaimente en el Convenio Cambiario N°1,
el cual establece, enfre otras cosas, que el BCV sera el érgano encargado de centralizar las
operaciones de compra y venta de divisas, las cuales deberan efectuarse de acuerdo con
las condiciones establecidas en el mismo Convenio, y con los requisitos, procedimientos y
restricciones establecidas por la Comision de Administracion de Divisas (CADIVI).

El BCV y el Ejecutivo Nacional, a través del Ministerio del Poder Popular para Economia y
Finanzas, han suscrito varios convenios cambiarios, los cuales han establecidos los tipos de
—cambio oficiales y las modalidades de obtencién de divisas. El siguiente es un resumen de
las tasas de cambio oficiales aplicadas desde la instauracion del régimen de control de
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Compra Venta
Bs. por 1/US$

Fecha de entrada en vigencia:

5 de febrero de 2003 1,59 1,60
8 de febrero de 2004 1,91 1,92
1° de marzo de 2005 2.14 2.15
8 de enero de 2010 2.60/4,30 2,60 /4,30
30 de diciembre de 2010 4,29 4,30
8 de febrero de 2013 6,2842 6,30

Las prohibiciones o sanciones correspondientes a la limitacion establecida en el Convenio
Cambiario N°1 han sido desarrolladas a través de la Ley Contra los llicitos Cambiarios (en lo
adelante LCIC), publicada en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N°38.272 de fecha 14 de septiembre de 2005, la cual ha sido modificada sucesivamente.
segun reformas publicadas en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela
N°5.867 Extraordinaria de fecha 28 de diciembre de 2007, reimpresa por error material en
Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela N°38.879 de fecha 27 de febrero
de 2008, siendo la tltima reforma en fecha 17 de mayo de 2010, publicada en Gaceta Oficial
de ia Republica Bolivariana de Venezuela N°5.975.

La LCIC establece que constituira un ilicito cambiario aquella accion por parte de cuaiquier
persona natural o juridica que contravenga lo dispuesto en la LCIC, los convenios
cambiarios, asi como cualquier otra norma de rango legal y sub-legal aplicable. Asimismo,
modificé (i) el concepto de divisas y (i) fa potestad del Banco Central de Venezuela (BCV)
de controlar las operaciones de permuta de titulos valores emitidos por la Republica.

Con ocasion a la reforma de |a LCIG, el Convenio Cambiario N°18 fue publicado en Gaceta
Oficial N°39.439 de fecha 4 de junio de 2010; este convenio establece que el BCV regulara,
mediante Resolucion dictada por su directorio, los términos y condiciones de la negociacion,
- en moneda nacional, y a través del sistema que disponga al efecto, de los titulos de la

Republica.

En dicha Gaceta también fue publicada la Resolucion N°10-06-01, mediante la cual se fijan
las Normas Relativas a las Operaciones en el Mercado de Divisas. Esta Resolucion
establece que solo podran efectuarse operaciones de compra y venta en bolivares de titulos
valores denominados en moneda extranjera, emitidos o por emitirse por la Republica, sus
entes descentralizados o cualquier otro ente, a través del “Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera” (SITME), tomando en cuenta que el BCV publicara
diariamente la banda de precios en bolivares para la compra y para la venta de los titulos
valores que se negocien a través del sistema. A la fecha de este informe, el tipo de cambio
implicito promedio ponderado fue de Bs.5,30/US$1.

La Resolucion N°10-06-03, emanada del BCV, fue publicada en Gaceta Oficial N°39.446 de
fecha 15 de junio de 2010, estableciendo que la colocacién primaria, en moneda nacional,
de titulos denominados en moneda extranjera sélo podra efectuarse a través del Sistema de
Colocacién Primaria de Titulos en Moneda Extranjera (SICOTME) del Banco Central de
Venezuela. Las compras de estos instrumentos Unicamente podran ser efectuadas a traves
de instituciones financieras autorizadas, de conformidad con los instructivos, manuales y
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procedimientos que el BCV establezca. Adicionalmente, se dispone que las operaciones de
compra y de venta, en el mercado secundario y en moneda nacional, de los Bonos de la
Deuda Publica Nacional denominados Titulos de Interés y Capital Cubierto (TICC), emitidos
o por emitirse en la Republica, solo podran realizarse en los sistemas establecidos por el
BCV, a través de instituciones financieras autorizadas, de conformidad con lo dictado al

efecto.

Por ofra parte, el BCV establecio los lineamientos que deben cumplir las personas naturales
y personas juridicas domiciliadas en el pafs, interesadas en efectuar operaciones de compra
en bolivares de titulos valores denominados en moneda extranjera emitidos o por emitirse
por la Republica, a través del Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Extranjera
(SITME), mediante las Resoluciones Nros. 11-11-02, 11-11-03 y 11-11-04, publicadas en
Gaceta Oficial N°39.798 de fecha 11 de noviembre de 2011.

Convenio Cambiario N° 24

En la Gaceta Oficial N° 40.324 de fecha 30 de diciembre de 2013, fue publicado el Convenio
Cambiario No. 24, con vigencia desde su publicacion, el cual establece en su Articulo 1 que
el tipo de cambio de compra aplicable a Petroleos de Venezuela, S.A. (PDVSA) y sus
empresas filiales, asi como a las empresas mixtas creadas de conformidad con lo previsto
en la Ley Organica de Hidrocarburos, por la venta de divisas provenientes de actividades u
operaciones distintas a la exportacion y/o venta de hidrocarburos, sera. igual al tipo de
cambio resultante de la dltima asignacion de divisas realizadas a traves de Sistema
Complementario de Administracion de Divisas (SICAD), reducido en un cero coma
veinticinco por ciento (0,25%). Igual tipo de cambio de compra se aplicara a las operaciones
de venta de divisas_generadas por las empresas de servicios que formen parte del
Conglomerado Nacional Industrial y Petroleo, y las derivadas de exportaciones mineras, asi
como las divisas manejadas o percibidas por el Fondo de Ahorro Popular a que se refiere el
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley Organica Relativa al Fondo de Ahorro Nacional
de la Clase Obrera y al Fondo de Ahorro Popular. Para este fin, las empresas mencionadas
entregaran las divisas a PDVSA, la cual efectuara la venta correspondiente en nombre de

aquellas.

Por su parte, el tipo de cambio fijado para la venta de divisas aplic'abl_'e a las personas
juridicas mencionadas anteriormente, sera igual al tipo de cambio resultante de la Ultima
asignacion de divisas realizada a través del SICAD.

.Ei tipo de cambio fijado para las operaciones de compra de oro por parte del Banco Central
de Venezuela, sera igual al tipo de cambio resultante de la Ultima asignacion de divisas

realizada a través del SICAD.

El tipo de cambio establecido. e.n la {iitima subasta sera publicado én la pagina web del
Instituto.
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Convenio Cambiario N° 20

En la Gaceta Oficial N° 39.968 de fecha 19 de julio de 2012, fue publicado el Convenio
Cambiario N° 20 emanado del Ministerio del Poder Popular de Planificacion y Finanzas
conjuntamente con el Banco Central de Venezuela (BCV), mediante el cual se conviene lo

siguiente:

1.Las personas juridicas no domiciliadas en el territorio de la Republica Bolivariana de
Venezuela, que participen en_proyectos de inversion publica estratégicos para el desarrollo
de la economia nacional y de estimulo a la oferta productiva, podran mantener en cuentas
en bancos universales regidos por la Ley de Instituciones del Sector Bancario, fondos
provenientes del exterior en moneda extranjera, a efecto de lo cual, las mencionadas
instituciones quedan autorizadas a recibir dichos depdsitos, en cuentas a la vista o a
término, los cuales podran movilizarse mediante retiros totales o parclales en moneda de
curso legal en el pais, al tipo de cambio vigente, o mediante transferencia o cheque del
banco depositario girado contra sus corresponsales en €l exterior.

2. Las personas naturales mayores de edad residenciadas en el territorio nacional y las
personas juridicas domiciliadas en el pais, podran mantener en cuentas a la vista o a
término en bancos universales regidos por la mencionada Ley, fondos en moneda extranjera
provenientes, entre otros de caracter licito, de la liquidacion de titulos denominados en
moneda extranjera emitidos por la Republica Bolivariana de Venezuela y sus entes
descentralizados, o por cualquier otro ente, adquiridos a través del Sistema de Colocacion
Primaria de Titulos en Moneda Extranjera (SICOTME) o del Sistema de Transacciones con
Titulos en Moneda Extranjera (SITME), administrados por el Banco Central de Venezuela, a
efecto.de lo.cual, las. mencionadas. instituciones_bancarias quedan autorizadas a_recibir

dichos depositos.

Los mencionados depésitos en moneda extranjera podran movilizarse mediante retiros
totales o parciales en moneda de curso legal en el pais, al tipo de cambio vigente; o
mediante transferencia o cheque del banco depositario girado contra sus corresponsales en
el exterior, asi como mediante instrucciones de débito para pagos de gastos de consumo y
retiros ‘efectuados "¢on tarjetas en el ‘exterior. Los bancos universales receptores de los
depdsitos en moneda extranjera deberan mantenerios en cuentas en moneda extranjera en

el Banco Central de Venezuela.

3. Las instituciones bancarias autorizadas a recibir depésitos en moneda extranjera de
conformidad con el mencionado Convenio, deberan enviar al Banco Central de Venezuela,
con periodicidad mensual, informacion detallada de los fondos que mantengan en moneda
extranjera, en los términos y condiciones establecidos en los manuales, instructivos y
circulares dictados por ese Instituto para el mantenimiento de las cuentas autorizadas.

4.las empresas del Estado que obtengan divisas producto de su actividad exportadora,
podran destinar hasta el cinco por ciento (5%) del saldo promedio mensual que mantengan
en cuentas en moneda extranjera autorizadas por el Directorio del Banco Central de
Venezuela, a la adquisicion en los mercados financieros internacionales de titulos emitidos
en divisas por la Republica o sus entes descentralizados, a los efectos de ser negociados en
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bolivares, a través del Sistema de Transacciones con Titulos en Moneda Exiranjera
(SITME). El Convenio entré en vigencia a partir de su publicacion en Gaceta Oficial.

A la fecha, la Compaiiia se encuentra registrada en CADIVI.
14. Regulacignes
Leyes varias

Salario minimo mensual obligatorio para los trabajadores |

En Gaceta Oficial N° 40.327, de fecha 06 de enero de 2014, fue publicado el Decreto N°
725, emanado de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se fila como salario
minimo mensual obligatorio en todo el territorio nacional, a partir del 6 de enero de 2014, lo
siguiente: Para los Trabajadores en los Sectores Publicos y Privados, la cantidad de tres mil
doscientos setenta bolivares con cero ceéntimos (Bs. 3.270,00), es decir, la suma de
noventa y nueve bolivares con diez céntimos (Bs. 109,01) diarios por jornada diurna y para
los adolescentes aprendices, la cantidad de dos mil cuatrocientos treinta y dos bolivares con
diez céntimos (Bs.2.432,10) mensuales, es decir, la suma de ochenta y un bolivares con
siete céntimos (Bs. 81,07) diarios por jornada diurna. Sin embargo, de conformidad con lo
previsto en el Articulo 303 del Decreto con Rango, Valor y Fuerza de l.ey Organica del
Trabajo, los Trabajadores y Trabajadoras, cuando en su proceso de formacion, la labor
realizada por los y las aprendices sea efectuada en condiciones iguales a las de los demas
trabajadores y trabajadoras, su salario sera igual al de los demas trabajadores o
trabajadoras.

En-Gaceta-Oficial-N°®-40.275,- de fecha 18-de-octubre-de-2013, fue publicado el Decreto N°
503, emanado de la Presidencia de la Reptblica, mediante el cual se fija como salario
minimo mensual obligatorio en todo el territorio nacional, a partir del 1° de noviembre de
2013, lo siguiente: Para los Trabajadores en los Sectores Publicos y Privados, la cantidad
de dos mil novecientos setenta y tres bolivares con cero céntimos (Bs. 2.973,00), es decir,
la suma de noventa y nueve bolivares con diez céntimos (Bs. 99,10) diarios por jornada
diurna y para los adolescentes aprendices, la cantidad de dos mil doscientos once bolivares
con cero céntimos (Bs.2.211,00) mensuales, es decir, la suma de setenta y tres bolivares
con setenta céntimos (Bs. 73,70) diarios por jornada diurna. Sin embargo, de conformidad
con lo previsto en el Capitulo II del Titulo V de la nueva Ley Organica del Trabajo, cuando
en su proceso de formacion, la labor realizada por los y las aprendices sea efectuada en
condiciones iguales a las de los demas trabajadores y trabajadoras, su salario sera igual al
de los demas trabajadores o trabajadoras.

En Gaceta Oficial N° 41.157, de fecha 30 de abril de 2013, fue publicado el Decreto N° 30,
“emanado de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se fija como salario minimo
meénsual obligatorio en todo el territorio nacional, a partir del 1° de mayo de 2013, lo
siguiente: Para los Trabajadores en los Sectores Publicos y Privados, la cantidad de dos mil
cuatrocientos cincuenta y siete bolivares con cero dos céntimos (Bs. 2.457,02), es decir, la
suma de ochenta y un bolivares con noventa céntimos (Bs. 81,90) diarios por jornada diurna
y para los adolescentes aprendices, la cantidad de un mil ochocientos veintiséis bolivares
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con noventa y un céntimos (Bs.1.826,91) mensuales, es decir, la suma de sesenta bolivares
con ochenta y nueve céntimos (Bs. 60,89) diarios por jornada diurna. También se fija como
salario minimo mensual obligatorio en todo el territorio nacional, a partir del 1° de
septiembre de 2013, lo siguiente: Para los Trabajadores en los Sectores Publicos y
Privados, la cantidad de dos mil setecientos dos bolivares con setenta y tres céntimos (Bs.
2.702,73), es decir, la suma de noventa bolivares con cero nueve céntimos (Bs. 90,09)
diarios por jornada diurna y para los adolescentes aprendices, la cantidad de dos mil nueve
bolivares con sesenta céntimos (Bs.2.009,60) mensuales, es decir, la suma de sesenta y
seis bolivares con noventa y ocho céntimos. (Bs. 66,98) diarios por jornada diurna. Sin
embargo, de conformidad con lo previsto en el Capitulo Il del Titulo V de la nueva Ley
Organica del Trabajo, cuando en su proceso de formacién, la labor realizada por los y las
aprendices sea efectuada -en condiciones iguales a las de los demas trabajadores y
trabajadoras, su salario sera igual al de los demas trabajadores o trabajadoras.

En Gaceta Oficial N° 39.908, de fecha 24 de abril de 2012, fue publicado el Decreto N°
8.920, emanado de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se fija como salario
minimo mensual obligatorio en todo el territorio nacional, a partir del 1° de mayo de 2012, lo
siguiente: Para los Trabajadores de los Sectores Publicos y Privados, la-cantidad de un mil
setecientos ochenta bolivares con cuarenta y cinco céntimos (Bs. 1.780,45), es decir, la
suma de cincuenta y nueve bolivares con treinta y cuatro céntimos (Bs. 59,34) diarios por
jomada diurna y para los adolescentes aprendices, la cantidad de un mil trescientos
veintitrés bolivares con ochenta y seis céntimos (Bs.1.323,86) mensuales, es decir, la suma
de cuarenta y cuatro bolivares con doce céntimos (Bs. 44,12) diarios por jornada diurna.
También se fija como salario minimo mensual obligatorio en todo el territorio nacional, a
partir del 1° de septiembre de 2012, lo siguiente: Para los Trabajadores de los Sectores
-Publicos y Privados,--la cantidad -de-dos mil.cuarenta.y. siete bolivares con cincuenta y dos
céntimos (Bs. 2.047,52), es decir, la suma de sesenta y ocho bolivares con veintiocho
céntimos (Bs. 68,28) diarios por jornada diurna y para los adolescentes aprendices, la
cantidad de un mil quinientos veinte y dos bolivares con cuarenta y tres céntimos
(Bs.1.522,43) mensuales, es decir, la suma de cincuenta bolivares con setenta y cuatro
céntimos (Bs. 50,74) diarios por jornada diurna. Sin embargo, de conformidad con lo
previsto en el Capitulo Il del Titulo V de la nueva Ley Organica del Trabajo, cuando en su
“proceso de formacion, la labor realizada” por los y las aprendices sea efectuada en
condiciones iguales a las de los demas trabajadores y trabajadoras, su salario sera igual al
de los demas trabajadores o trabajadoras. '

Prorroga de la Inamovilidad Laboral Especial

En la Gaceta Oficial N° 40.310 emanada de la Presidencia de la Republica y de fecha 06 de
diciembre de 2013 fue publicado el Decreto N° 639, por medio del cual se establece la
““inamovilidad laboral especial dictada a favor de los trabajadores del sector privado y el
sector pUblico regidos por la Ley Organica del Trabajo, las Trabajadoras y los Trabajadores
(LOTTT). En el mencionado Decreto se establece que gozaran de la proteccion prevista en
él: (i) los trabajadores a tiempo indeterminado a partir de un (1) mes al servicio de un
patrono; (ii) los trabajadores contratados por tiempo determinado, mientras no haya vencido
el término establecido en el contrato; y (iii) los trabajadores contratados para una labor u
obra determinada, mientras no haya concluido la totalidad o la parte de la misma que
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constituya su obligacion. Quedan exceptuados de [a aplicacion de ese Decreto los
trabajadores: (i) que ejerzan cargos de direccién; vy, (ii} los trabajadores de temporada u
ocasionales. El Decreto entrd en vigencia a partir del primero (1°) de enero de 2014 hasta el
31 de diciembre de 2014.

Ley Organica de Drogas

En la Gaceta Oficial N°39.510 de fecha 15 de septiembre de 2010, fue publicada la Ley
Organica de Drogas, la cual deroga ia Ley Organica Contra el Tréafico llicito y el Consumo de
Sustancias Estupefacientes y Psicotrépicas, de fecha 16 de diciembre de 2005. Por medio
de esta Ley se modifica la base de calculo de la contribucién al Fondo Nacional Antidrogas
(FONA), la cual sera equivalente al 1% de la de su ganancia en operaciones obtenida en el
ejercicio. Esta contribucion esta a cargo de personas juridicas privadas, consorcios y entes
publicos con fines empresariales, que ocupen cincuenta o mas trabajadores. La utilidad en
operaciones del ejercicio se calculara al restar la utilidad bruta del ejercicio econémico
menos los gastos operacionales, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados. Asimismo, se incrementd el plazo para realizar el aporte, el cual
sera de sesenta dias (60) continuos contados a partir del cierre del correspondiente ejercicio
fiscal, y el ente regulador sera la Oficina Nacional Antidrogas. El incumplimiento de esta
obligacion sera sancionado con una multa equivalente al doble del aporte correspondiente al
ejercicio fiscal respectivo, y en caso de reincidencia, la multa sera tres veces el aporte, de
conformidad con el ejercicio fiscal correspondiente Y suU imposicion se realizara de acuerdo
con el procedimiento establecido en el Cédigo Organico Tributario.

l.ey Organica de Ciencia, Tecnclogia e Innovacion (LOCTN

En la Gaceta Of|0|al N° 39575 del 26 de diciembre de 2011 se establece que el aporte o la
inversion previsto en la Ley aplicable a la Compaiiia ascnende a 0,5% de los ingresos brutos
del afio anterior, siempre y cuando la empresa haya tenido ingresos brutos superiores a cien
mil Unidades Tributarias (100.000 U. T., entendiéndose por aportes, cuando se destinan
recursos para programas, proyectos o actividades que seran desarrollados por los 6rganos
certificados como beneficiarios (universidades, institutos y centros de investigacion en
‘general) o los recursos entregados-a los Fondos Dependientes del Ministerio del Poder
Popular para la Ciencia, Tecnologia e Industrias Intermedias y entendiéndose. por inversion,
cuando una empresa destina a si misma recursos propios, para el desarrollo de las
actividades contenidas en el Articulo 42 de la Ley. La Ley prevé multas por no invertir o no
aportar que seran aplicadas hasta por un monto que equivale a dos veces el aporte no
efectuado, ademas de sanciones administrativas. Las empresas aportantes deben cumplir
los siguientes requisitos: a) Inscripcidn en el Sistema para la Declaracion y Control del
Aporte-Inversion en Ciencia, Tecnologia e Innovacion b) Invertir los fondos y aportes de ley
en las actividades y proyectos universitarios segtin lo gue prevé el Articulo 42 de la LOCTI.
¢) Suministrar informacién al Fondo Nacional de Ciencia y Tecnologia (FONACIT) y declarar
anualmente los aportes efectuados. d) Llevar informacion contable auxiliar para
suministrarla oportunamente. e) Mostrar facturas y avales de aportes de inversiéon a
proyectos en el momento de la declaracion del ISLR.
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Reglamento de la Ley Organica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion

En la Gaceta Oficial N° 39.795 de fecha 8 de noviembre de 2011, fue publicado el Decreto
N° 8.579, emanado de la Presidencia de la Republica, mediante el cual se dicta el
Reglamento Parcial de la Ley Orgéanica de Ciencia, Tecnologia e Innovacion referido a los
Aportes, el Financiamiento y su Resultado, y la Etica en la Investigacion, Tecnologia e
Innovacién.

La base de calculo del aporte seran los ingresos brutos del ejercicio economico
inmediatamente anterior al gue corresponda cumplir la obligacion.

En relacion con el momento de pago y declaracion del aporte, el Articulo 6 prevé que debera
realizarse “durante el segundo trimestre posterior al cierre del ejercicio econémico en el cual
fueron generados los ingresos brutos que constifuyen la base de calculo para el
cumplimiento de la obligacién prevista en el Titulo Ill de fa Ley".

El Reglamento incluye entre otras la figura del financiamiento, al cual podran acceder
aquellos que deseen ser beneficiarios de los recursos provenientes de los referidos aportes,
quienes deberan cumplir con una serie de requisitos y podra ser otorgado bajo las
modalidades de subvencion y credito blando.

Ley de Costos y Precios Justos

La Ley de Costos y Precios Justos fue publicada en Gaceta Oficial N°39.715 de fecha 18 de
julio de 2011 y tiene por objeto establecer las regulaciones, asi como los mecanismos de
administracién y control necesarios para mantener la estabilidad de los precios y propiciar el
acceso a los bienes y servicios a toda la poblacidn en igualdad de condiciones. Las
disposiciones del mencionado Decreto son aplicables en todo el territorio nacional, a las
relaciones establecidas_entre.sujetos de derecho publico. o.privado, que en ocasion de su
giro comercial, productivo -0 prestacién de servicios, determinen los precios que
correspondan a la venta de bienes o la prestacién de servicios, asi como los costos
inherentes a tales operaciones.

En Gaceta Oficial N° 39.802 del 17 de noviembre de 2011, segun Decreto 8.563, emanado

de la Presidencia de la Republica, se publicé el Reglamento Parcial sobre la
Superintendencia “Nacional ‘de Costos y Precios y el” Sistema Nacional Integrado de
Administracion y Control de Precios, el cual tiene por objeto desarrollar las nomas del
Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Costos y Precios Justos ;asi como regular lo
referente a la Superintendencia Nacional de Costos y Precios, como 6rgano rector del
Sistema Nacional Integrado de Administracién y Control de Precios y , especialmente las
situaciones derivadas de las relaciones de produccion e intercambio comercial de bienes y
servicios, para garantizar su aplicacion y el logro de los fines y sera aplicado en todo el
territorioc nacional y a todas las personas naturales o juridicas, publicas o privadas,
nacionales o extranjeras de conformidad con los términos previstos en el Decreto con
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Costos y Precios Justos.

En la Gaceta Oficial N°38.894 de fecha 29 de marzo de 2012, fue publicada la Providencia
Administrativa N° 059, de fecha 28 de marzo de 2012, emitida por Superintendencia
Nacional de Costos y Precios, mediante la cual se fij6, en todo el territorio de la Republica
Bolivariana de Venezuela, el Precio Méaximo de Venta del Productor y/o Importador (PMVPI),
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el Precio Maximo de Venta del Distribuidor Mayorista (PMVDMA), el Precio Maximo de
Venta del Distribuidor Minorista (PMVDMI), cuando corresponda, y el Precio Maximo de
Venta al Publico o Consumidor Final (PMVP), de los alimentos, productos de higiene del
hogar y para el aseo personal que se indican en su Articulo 2.

En Gaceta Oficial N° 39.981 de fecha 8 de agosto de 2012 fue publicada la Providencia
Administrativa N° 184 de la Superintendencia Nacional de Costos y Precios, mediante la
cual se establece la obligacion de notificar costos a los sujetos de aplicacion, que producen,
importan, distribuyen y/o -comercializan -los productos regulados mediante providencia
administrativa N° 059. La informaci6n a suministrar corresponde al cierre del Gltimo periodo
fiscal del afio 2011 y del primer semestre del periodo fiscal del afio 2012.

En Gaceta Oficial N° 39.998 de fecha 31 de agosto de 2012 fue publicada la Providencia
Administrativa N° 190 de la Superintendencia Nacional de Costos y Precios, mediante la
cual se extiende por treinta dias habiles el plazo establecido en la providencia 184, de
notificar costos a los sujetos de. aplicacién, que producen, importan, distribuyen y/o
comercializan los productos regulados mediante providencia administrativa N° 059.

Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

Esta Ley fue publicada en la Gaceta Oficial N° 39.741 del 23 de agosto de'2011, en cuyo
Articulo 68 se crea el Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la
Educaciéon Fisica, el cual estara constituido, entre otros, por los aportes realizados por
empresas u otras organizaciones publicas y privadas que realicen actividades economicas
en el pais con fines de lucro. El aporte a cargo de las empresas u otras organizaciones
- indicadas anteriormente-sera—el-une-por-ciento-(1%) sobre la-utilidad .neta. o ganancia
contable anual, cuando ésta supere las veinte mil Unidades Tributarias (20.000 U.T.); y se
realizara de acuerdo con los parametros que defina el Reglamento.

Reglamento de |a Ley Organica del Deporte, Actividad Fisica y Educacion Fisica

" En el Decreto N°8.820, fue publicado en Gaceta Oficial N°39.872 de fecha 28 de febrero de
2012, se establece que el funcionamiento, recaudacién y administracion del Fondo Nacional
para el Desarrolio del Deporte corresponde al Instituto Nacional de Deportes. Este
reglamento establece la obligacion de cumplir con dicho fondo a todos los sujetos pasivos
que realicen actividades econdmicas en el territorio nacional y cuya utilidad neta o ganancia
contable sea superior a 20.000 UT, entendiendo como utilidad neta o ganancia contable la
utilizada para la declaracion anual de rentas. Los sujetos pasivos del Fondo Nacional, a
través del Portal Fiscal del Instituto Nacional de Deportes y dentro del plazo establecido en
el Reglamento, podran declarar y enterar al Instituto, en efectivo, la totalidad de su
~ obligacion y deberan realizar una declaracién estimada del aporte para el Fondo Nacional
para el Desarrollo del Deporte, la cual sera del 0,25% de la utilidad neta o ganancia contable
del ejercicio econémico del afio inmediatamente anterior y debera ser realizada en linea
mediante el portal o pagina web del Instituto Nacional de Deportes segln los manuales,
instructivos y resoluciones que éste emita, se declarara a los 190 dias del cierre contable de
los sujetos pasivos y su liquidacion podra realizarse en 3 porciones, con un plazo de hasta
30 dias continuos entre cada pago. El Instituto Nacional de Deportes emitira una solvencia
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electronica de pago, una vez el aporte al Fondo Nacional, sea declarado y enterado por
parte del sujeto pasivo. Dicha solvencia electronica sera emitida de acuerdo a las
providencias que al efecto emanen del Instituto Nacional de Deportes, que estableceran sus
. requisitos, forma de emision y caracteristicas.

En la Gaceta Oficial N°® 39.910 de fecha 26 de abril de 2012, fue publicada la Resolucion N°
024/12 mediante la cual se prorroga el lapso para la declaracién y pago al Fondo Nacional
para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la Educacion Fisica.

En la Gaceta Oficial N° 39.964 de fecha 13 de julio de 2012, fue publicada ia Providencia
Administrativa N° 071/2012 mediante la cual se prorroga el lapso para la declaracion
estimada y su liquidacion correspondiente al Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte,
la Actividad Fisica y la Educacion Fisica; en este sentido, se otorga un plazo tnico hasta el
Treinta y Uno (31) de agosto de 2012 para la declaracién estimada y su liquidacion
correspondiente al Fondo Nacional para el Desarrollo del Deporte, la Actividad Fisica y la
Educacion Fisica, para todos aquellos aportantes sometidos a tal obligacion, siempre que
sus ejercicios fiscales hayan cerrado con anterioridad al dia Treinta y Uno {31) de diciembre
de 2011, inclusive..

La citada Providencia entré en vigencia a partir de la fecha de su publicacién en Gaceta

Oficial.
Reforma Parcial de la Ley de Timbre Fiscal para el Distrito Capital

En la Gaceta Oficial N° 40.335 de fecha 16 de enero de 2014, fue publicada la Ley de
Reforma Parcial de la Ley de Timbre Fiscal. La Gnica modificacién realizada a la norma esta
referida al Articulo 7, en la cual se indica que por los actos o documentos alli sefialados, se
pagaran en. efectivo.directamente por ante-las-Oficinas-Receptoras de Fondos Nacionales
las tasas ahi sefaladas. Ademas, estaran exentos del pago de los actos y documentos
establecidos en dicho Articulo, la mujer a partir de los cincuenta y cinco afios de edad, el
hombre a partir de los sesenta afos de edad, asi como los nifios, nifias y adolescentes, de
acuerdo a lo establecido en la Ley que regula la materia.

En la Gaceta Oficial N° 39.913 de fecha 2 de mayo de 2012, fue publicada la Ley de
Reforma Parcial de la Ley Especial de Timbre Fiscal para el Distrito Capital. Entre otros,
fueron modificados los Ordinales 3.a y 3.b del Articulo 13, relativos a los actos, documentos
y peticiones presentados dentro de la jurisdiccion del Distrito Capital. Especificamente, se
modificaron las tasas por inscripcién de actos constitutivos de sociedades de comercio en el
Registro Mercantil, lo cual tuvo lugar en los siguientes términos:

a.0,01 de UT, por cada 0,5 UT, o fraccién menor de 0,5 UT del capital suscrito o capital

comanditario segln sea el caso.

- b.0,01 de UT, por cada 0,5 UT, o fraccién menor de 0,5 UT por aumento de capital de
dichas sociedades. Lo anterior representa que para la inscripcién o aumento de capital de
una sociedad de comercio ante el Registro Mercantil, la tasa a pagar correspondiente
sera de aproximadamente un 2% de! capital suscrito. La Reforma de la ley entré en
vigencia a partir de su publicacion en Gaceta Oficial
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HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2013 y 2012
Expresados en bolivares histéricos
Informacién complementaria
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HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
' BALANCES GENERALES
‘Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Presentados sobre la base del costo histdrico)
Expresados en bolivares

2013 2012
Activo
Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo 9.027.713 6.878.695
Cuentas por cobrar:

Comerciales 125.734 2.227.474
Gastos pagados por anticipado 552,983 3.444.,509
Impuestos prepagados 5.680.058 5.070.473
Inventarios 10.565.211 2.810.242

Total Activo Corriente 25.961.699 20.431.483
Active no Corriente;
Mobiliarios y equipos, neto 15.223 100.478
Impuesto sobre a renta diferido 411.502 407.074
Total Activo no Corriente 426.725 507.552
Total Activo 26.388.424 . 20.939.035
Pasivo y Patrimonio del Accionista
Pasive corriente:
Préstamos bancarios - 500.000
Cuentas por pagar:
Proveedores 2.098.593 310.070
Compaiiias relacicnadas 10.753.548 12.586.857
12.852.141 12.896.927
Impuesto sobre la renta por pagar 170.317 -
‘Gastos acumulados por pagar 3.024.905 1.751.647
Total Pasive Corriente 16.047.363 15.148.574
Pasivo no Corriente:
Acumulaciones para indemnizaciones sociales 685.747 345.414
Total Pasivo no Corriente 685.747 345.414
Total Pasive 16.733.110 15.493.988
Patrimonic del Accionista
Capital social 106.940 106.940
Reserva legal 10.694 10.604
Ganancias retenidas 9.537.680 5.327.413
Total Patrimonio def Accionista 9.655.314 5.445.047
Total Pasivo y Patrimonio del Accionista 26.388.424 20.939.035
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HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Expresados en bolivares

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Presentados sobre la base del costo histérico)

Ingresos por ventas de productos
Costo de ventas

Ganancia bruta en ventas

Costos y gastos operacionales:
Gastos de administracién y generales
Gasto de depreciacion

Total costos y gastos operacionales

Ganancia en opéraciones

Gastos financieros, netos
Otros gastos, neto

Ganangcia (pérdida) antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta: |
Corriente
Diferido

Ganancia {pérdida) neta del ejercicio

2013 2012
22.883.751 37.343.412
(12.083.665) (28.478.016)
10.800.086 8.865.396
(5.203.529) {5.319.680)
(85.255) (117.897)
(5.288.784) (5.437.577)
5.511.302 3.427.819
(26.126) (77.662)
(1.109.020) (3.453.834)
(1.135.146) (3.531.496)
4.376.156 (103.677)
(170.317) -
4.428 (28.015)
(165.889) (28.015)
4.210.267 (131.692)
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Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Ganancia {pérdida) neta del ejercicio
Congciliacion entre la ganancia (pérdida) y el efectivo
neto provisto por {usade en) las actividades de operacion:
Depreciacion -
Impuesto sobre la renta diferido
Provision de Impuesto sobre la renta por pagar
Cambios en activos y pasivos netos:
Variacién en cuentas por cobrar comerciales
Variacién en gastos pagados por anticipado
Variacion en impuestos prepagados
Variacidon en cuentas de inventarios
Variacion en cuentas por pagar proveedores
Variacién en cuentas por pagar companhias relacionadas
Variacién en gastos acumulados por pagar
Variacion en prestaciones sociales
. Efectivo neto provisto por (usado en) las aclividades de operacion

- Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
' Obligaciones bancarias _ .
Efectivo neto (usado en} provisto por las actividades de financiamiento

Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Producto de compra de activo fijo, neto

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

—Aumento-(disminucidn} neto en efectivo-

Efectivo al comienzo del aiio

Efectivo al final del afio

HAVELLS SYLVANIA VENEZUELA, C.A.
¢ ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Presentados sobre [a base del costo histdrico)
Expresades en bolivares

2013 2012
4.210.267 (131.692)
85.255 117.897
(4.428) 28.015
170.317 -
2.101.740 1.250.687
2.891.616 {1.656.628)
(610.585) (2.521.483)
(7.754.969) (874.632)
1.788.523 239.391
(1.833.300) 396.500
1.273.258 (279.248)
340.333 79.896
2.649.018 (3.351.297)
(500.000) 500.000
{500.000) 500.000
- (4.014)
- (4.014)
-2:149.018 (2.855.311)
6.878.695 9.734.006
9.027.713 6.878.695
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